A je to tu znovu, banky maji problémy
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SVET: Akciové indexy se drzi na dohled rekordnich maxim. CoZ je synonymem pro fakt, ze
investori maji nasazeny ruzové bryle. Je tu totiz hned nékolik zdroju rizik.

V prvni radé americka banka New York Community Bancorp (NYCB) se ocitla v potizich. Spolecnost
oznamila zménu $éfa a odlozila oznameni vysledki hospodareni. Ratingovéa agentura Fitch Ratings se
navic rozhodla snizit rating New York Community Bancorp na status ,junk” s negativnim vyhledem.
Pritom ,junk” je néco jako ,prasivy stupen”. Akcie New York Community Bancorp se v patek
propadly o ¢tvrtinu.

Tento vyprodej ale znamena ohrozeni nejen pro banku samotnou, ale i pro dal$i banky, kam se muze
presunout nervozita. V pripadé NYCB totiz nejde o zadnou malou rybu - banka patfi mezi tricitku
nejvétsich americkych bank. Problémy New York Community Bancorp jsou navic dalsim signalem o
nervozité na trhu komerénich nemovitosti.

To potvrzuji i zpravy z jinych koutt svéta. Treba nejvétsi némecka bankovni spole¢nost Deutsche
Bank si hodla podanim Zaloby vynutit likvidaci ¢inské developerské firmy Shimao Group, ktera ma
problémy se splacenim dluht. Naplno se tak ukazuje, ze vysoké urokové sazby centrélnich bank a
drahé Gvéry napric¢ svétem budou do problému dél stahovat nejen sektor komer¢nich nemovitosti,
ale i jednotlivé firmy a na né navazané banky.

Kvili témto zpravam by investori hypoteticky mohli zacit hledat bezpeci pro své investice na starém
kontinentu. Jenze ani akciové trhy v jednotlivych evropskych zemich nepredstavuji idealni misto pro
bezpecnou investici. Staci se ohlédnout za posledni vysledkovou sezénou. Ukézalo se, ze vysledky
hospodareni témeér poloviny evropskych firem za posledni tfi mésice lonského roku zaostaly za
ocekavanim. Jednim dechem dodéavam, ze tato ocekavani byla uz tak dost nizkda. Z 313 spolecnosti,
které do konce tinora oznamily vysledky hospodareni, jich jen polovina (50,2 %) prekonala

firmy béhem pandemie koronaviru resily, zda maji pokracovat v ¢innosti, nebo zavrit krdm - jejich
vysledky byly v té dobé az druhoradé.

Jinak receno, evropské firmy za sebou maji extrémné nepodarenou vysledkovou sezdénu. I proto rada
evropskych firem sahda k tomu, co na starém kontinentu neni v poslednich letech az tak obvyklé -
objevuji se programy odkupu vlastnich akcii. Evropské firmy dosud obvykle ldkaly investory na
pravidelné vyplaty dividend. Nové programy si predstavme tak, ze firma nabidne investoriim zpétny
odkup vlastnich akcii. Tim ve vysledku omezi jejich pocet k volnému prodeji, a to pak obvykle zvysi
jejich cenu na trhu. Ani to ale ze dne na den nevylepsi ziskovost evropskych firem.

Duvodem je, ze ekonomika EU se ve ¢tvrtém Ctvrtleti jen tésné vyhnula technické recesi - ta
oznacuje dvé Ctvrtleti hospodarského poklesu za sebou. Ve tretim ¢tvrtleti HDP proti predchozim
trem mésicum klesl o 0,1 procenta, ve Ctvrtém C¢tvrtleti vSak o 0,1 procenta vzrostl. V Evropé tedy
mame situaci, ze ekonomika prakticky preslapuje na misté. Regulace, zelenost a socialismus uz
evropsky rust udusili.
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