Ak EU tdto zimu nezmrzne, na budiicu bude
na tom horsie

- CZ24 News | 5. listopadu 2022

EU: Eurdpa si vydychla, Ze naplnila svoje zasobniky plynom, vykurovacia sezona sa
nastastie eSte nezacala ale vyhliadky na nadchadzajice zimy sa napriek tomu coraz
znepokojujucejsie. Situaciu v Europe hodnotia ruské noviny Svobodnaja Pressa

Situacia s plynom v EU sa stabilizovala: ceny klesli o takmer 65 % od rekordnej ceny v auguste a
zasobniky plynu na kontinente su plne zasobené a pripravené zasobovat domacnosti a podniky na
zimné obdobie. Dokonca aj tankerov so skvapalnenym zemnym plynom, o ktoré sa muselo bojovat s
Aziou, je teraz tak vela, Ze pri eurépskych terminéaloch ¢akaji na vykladku v zépche, piSe FT. Podla
autora je vSak nebezpecCné povazovat energetickd krizu za vyrieSend vzhladom na rozsah
zostavajuceho problému.

Teplé pocasie poslednych tyzdnov umoznilo odlozit zacCiatok vykurovacej sezony, usetrit velké
mnozstvo plynu na zimné mesiace, zatial ¢o eurdpske spoloCnosti vyrazne znizili svoju spotrebu.
Znepokojujuce ocakavania vSak pretrvavaju.

Ceny zostévaju neuveritelne vysoké, najma na zaciatok buduceho roka, a po prichode chladného
pocasia pretrvavaju obavy, ze Eurdpa by mohla rychlo spotrebovat svoje nahromadené zasoby plynu,
¢o by mohlo viest k nedostatoénym dodavkam aj po Vianociach. Plyn za priblizne 115 eur za
megawatthodinu sa v prepocte na ropu stale rovna takmer 180 dolarom za barel, priCom cena
decembrovych a janudrovych kontraktov presahuje 230 dolarov za barel.

“V Europe sa ludia trochu uvolnili - ceny tento tyzden klesli, skladovacie priestory su plné,
ale je prilis skoro na to, aby sa dalo povedat, Ze vSetko bude v poriadku. Nevieme, aka
studena bude zima, eSte sme nezacali vykurovaciu sezénu,” citoval dennik Alexa Tucketta,
veduceho ekonomického oddelenia konzulta¢nej spolo¢nosti CRU Group.

Podla neho bude vela zavisiet od pocasia.

Henning Gloystein z Eurasia Group je optimisticke;jsi a tvrdi, Ze Eurdpa si moze dovolit byt o nieco
sebavedomejsSia, pretoze kapacita zasobnikov plynu naplnena v lete pokryje dopyt priblizne na dva
mesiace, “aj ked za bolestne vysoku cenu”. Podla jeho slov st zimné vypadky elektriny
nepravdepodobné, ale zabranit recesii sa pravdepodobne nepodari, aj ked ju aktualny stav trochu
zmierni. Upozornuje vSak na vplyv pocasia. Ak bude zima mierna, Nemecko, najvacsia eurdpska
ekonomika, méze ukoncit sezénu s polovicnou kapacitou zasob. Ak vsak bude chladnejsie ako
zvycajne, Gloestein nevylucuje, ze “Nemecku dojde plyn do konca marca, co by si mohlo
vyziadat pridely alebo obmedzenia na konci zimy”.

Jednou z najvacsich obav priemyslu je, Ze aj ked Eurdpa prezije tuto zimu, ta nasledujica moze byt
ovela horsia. Po skon¢eni vykurovacej sezony sa obnovia preteky v plneni zasobnikov plynu. Na
rozdiel od prvej polovice roka 2022, ked Rusko dodavalo plyn do Eur6py napriek vojenskej operacii
na Ukrajine, sa vSak ocakava, Ze tentoraz budu dodavky takmer nulové. Eurépa tak bude mat
problém zacat zimu 2023/2024 rovnako silna ako dnes, lebo vacsina plynu, ktory sa momentalne
nachadza v zasobnikoch je z Ruska a bol dodany plynovodom.

Alexej Belogoriev, zastupca hlavného riaditela pre energetiku Institutu pre energetiku a financie
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(IEF), poznamenal, ze energeticka kriza ma dva prejavy: fyzicky nedostatok niektorych
energetickych zdrojov a neprimerane vysoké ceny za tieto zdroje.

- Pokial ide o nadchédzajicu zimu, rizika fyzického nedostatku plynu, aspoii v ramci celej EU, sa v
poslednych mesiacoch vyrazne znizili. V tomto zmysle sa Eurépe podarilo kupit rizika spojené s
poklesom dodéavok z Ruska. To sa dosiahlo najma vdaka neocakavane velkému prilevu LNG na
europsky trh.

Dovody boli dva: 1. vysoké ceny pomohli Eurépanom prildkat na svoj trh dalSie objemy, najma LNG;
2. neotakavane nizky dopyt v Azii z mnohych dévodov, od pocasia aZ po covidové vyluky v Cine.
Vdaka tomu bolo mozné do zacCiatku vykurovacej sezony nahromadit dobré objemy v UGS, az 105 %
eurdpskeho priemeru.

Eurdpa sa preto blizi k dobrym zdsobam a dostato¢ne stabilnym a velkym dodavkam dovazaného
plynu. Poméha aj priaznivé pocasie a jeho predpovede az do januara.

Musime tiez pridat velké usilie o zniZzenie dopytu, najma v priemysle. Suviseli s ndkladmi podnikov
na nakup plynu, najma v priemyselnych odvetviach naro¢nych na plyn, ¢o urobili vlddne agentury.
Efekt tohto umelého znizenia dopytu sa zvySuje, hoci nevieme, ako to ovplyvni spotrebu na strane

vykurovania, najma v domacnostiach. Je tu neistota.

Situacia v oblasti dopytu je rozporuplnd, ale vela sa dosiahlo. Za predpokladu, Ze ponuka zostane na
rovnakej urovni ako v stucasnosti a dopyt bude aspon taky vysoky ako v sicasnosti, t. j. 5-6 % pod
viacroénym priemerom, EU by mohla zimu preZit bez vaé¢sich kriz vo fyzickych dodévkach. Mohlo by
dojst k lokdlnym krizam, pretoze Eurdpa je velmi nerovnomernad, pokial ide o termindly LNG a
zariadenia UGS, ako aj o rovnovahu medzi ponukou a dopytom, a mohli by sa vyskytnut kratkodobé
problémy, najma pocas Spickového dopytu a ku koncu vykurovacej sezony.

To vSetko sa vSak realizovalo za extrémne vysoké ceny.

“SP: - Ceny plynu v Eurdpe teraz vyrazne klesli. Ako dlho vydrzia na sucasnej urovni a co
bude dalej?

- Ceny v oktdbri vyrazne klesli, predovSetkym preto, ze pominula panicka nalada. Od maja do
septembra vladla na trhu panika, ktora podporovala neprimerany rast cien. Teraz trh opustili ludia,
ktori vyvolavali paniku, a navyse aj Spekulativny kapital, ktory bol na trhu v lete. Eurépska komisia
strasi vSetkych Spekulantov tym, Ze hrozi zavedenim dynamického stropu na uzle TTF -
automatickym znemoznenim zvySovania cien, ked dosiahnu urcitu troven.

Hraci v odvetvi, ktori su spojeni s redlnymi dodavkami plynu, vidia pretazeny trh s LNG, dobru
ponuku a pomerne mierny dopyt. Zaroven je priaznivé pocasie. Ked sa k tomu pripocita ochladzovaci
efekt, ktory sme zaznamenali v oktdbri, je jasné, ze v novembri dojde k narastu, pravdepodobne v
druhej polovici mesiaca. Futures na december aZ marec su zatial este lepsie ako minuly tyzden.

Dolezité je, Zze energeticka kriza sa neskonci tuto zimu, je dlhodoba a ma kumulativny uéinok.
Drastické zniZenie dodavok plynu z Ruska, ktoré sa tento rok podarilo zvladnut vyraznym zvysenim
dodavok LNG a CiastoCne noérskeho plynu, bude mat odkladny efekt.

Dodavky LNG budu v budiucom roku pravdepodobne horsie, kedZe v prvej polovici roka budua
dodavky ruského plynu malé. Zasoby v skladoch sa budu pocas nasledujticich dvoch zim ¢oraz viac
zmensSovat. S tym sa da len malo urobit, pretoze neexistuju ziadne zdroje na vyrazné zvysenie
dodavok: na trhu s LNG sa neoc¢akava ziadne vyrazné zvySenie kapacity a dopyt v Azii bude rést,
takze pre Eurépu zostane menej LNG. Zaroven je v sucasnosti dodavka ruského plynu mald - 25-30



milidrd m3 rocne.

Nasledujuce dve zimy budt z hladiska fyzického nedostatku naro¢nejsie a rizikovejsie ako
nadchadzajica zima. V dosledku toho budd ceny na vysokej urovni. Ceny nad 1 000 USD naznacuju,
ze rovnovaha na trhu je velmi napatd. Obchoduje sa s futures na leto 2023 a nedochéadza k
tradicnému sezénnemu poklesu. To je velmi zlé znamenie pre trh s plynom. VSetci chapu, ze situacia
do budtucna lepsia nebude.

Urcitd vazna tlava je moznd az na jar 2025 vzhladom na skutocnost, ze na prelome rokov 2024 a
2025 sa v roznych krajindch vratane USA zacnu vo velkom rozsahu uvadzat do prevadzky nové
zariadenia na skvapalneny zemny plyn. To by malo ulahcit situaciu v Europe.

“SP: - Eurdpa v sucasnosti diskutuje o moznosti rozvoja vlastnych lozisk vratane
bridlicovych lozisk, o zvySeni tazby v Norsku, o dodavkach z USA, z Blizkeho vychodu. Do
akej miery su tieto plany uskutocnitelné?

- V najblizsich dvoch rokoch nevidim ziadnu moznost zvySenia dodavok plynu do Eurépy zo ziadneho
z tychto zdrojov. V pripade LNG bude ponuka pravdepodobne eSte nizSia, pretoze ponuka bude
stagnovat, zatial ¢o dopyt v inych regiénoch, predovietkym v Azii, bude rast ovela rychlejsie ako v
tomto roku.

Norsko tento rok prekonalo samo seba a ddva maximalny objem, pokial ide o produkciu a vyvoz,
Alzirsko a Azerbajdzan tiez ddvaju nadlimit, nevidim potencial. Azerbajdzan moze zvysit objem o

dalSiu 1 mld. m3, ale to je maximum.

Doméca produkcia v EU sa v najlepSom pripade stabilizuje, v tomto roku nadalej pomerne aktivne
klesé. Ciasto¢ne ho nahradza vyroba biometanu, ale nie je to hlavny zdroj.

Eurdpania majui na vyber medzi dvoma zlymi moznostami, bud znizia dopyt aktivnejsie ako tento rok:
nie o0 6 %, ale asponi 0 10-12 %, alebo budu za plyn platit velmi vysoké ceny.
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