Akcie vyrobcu c¢ipu lamou rekordy. Pripad
Nvidia
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SVET: Akcie vyrobct ¢ipti zaZzivaji v poslednich tydnech prudky riist, a to celosvétové. V éele
viny je americky vyrobce predevsim garfickych karet Nvidia, podobny rust ale
zaznamenavaji i dalsi firmy. Duvodem je rostouci optimismus investoru ohledné
budoucnosti umélé inteligence (AI), pro niz je fungovani ¢ipu klicové.

Po optimistickém vyhledu spole¢nosti Micron Technology opét rostlo celé odvétvi vyroby Cipu. Akcie
vyrobce ¢ipu Micron Technology si napriklad ke konci tydne pripsaly pres 14 procent. Firma predtim
vykazala prekvapivy zisk za uplynulé Ctvrtleti a jeji vyhled na treti kvartal presahl odhady trhu.
Obdobné posilily akcie firem Broadcom (o 5,6 procenta) a vlajkové lodi celého odvétvi Nvidia (o 1,2
procenta). Index Philadelphia Semiconductor, ktery mapuje tri desitky nejvyznamnéjsich producenti
¢ipu, stoupl o 2,3 procenta.

Nvidia v Cele pelotonu

Vlajkovou lodi celého odvétvi je v souCasnosti spole¢nost Nvidia, kterd v pondéli predstavila svij
zatim nejnovéjsi model ¢ipu Blackwell GB200. Ten je podle firmy nékolikrat rychlejsi nez jeho
predchudci a slibuje revoluci ve vyvoji Al. Nové grafické procesory by mély byt na trhu do konce
roku a analytici ocekavaji, ze Nvidia i naddle poroste zavratnym tempem.

Cipy se v poslednim roce staly nejzaddanéj$im zboZim pro zaéinajici i zavedené technologické
podniky. Stale vykonngjsi polovodice, zvlasté grafické procesorové jednotky GPU od firmy Nvidia,
tvori zéklad revoluce v oblasti Al. OpenAl a dalsi firmy spoléhaji na tisice ¢ipl pro trénovéni a provoz
svych rozsahlych jazykovych modeld a zajem o GPU je vysoky. Jejich dodavky ale kontroluje jen
hrstka velkych spolec¢nosti.

,Nadseni kolem AI evidentné dosdhlo rozméru, jaké jsme nevidéli od technologické bubliny v roce
2021 ¢i od nékdejsi internetové horecky. Od 14. zari 2023 zvysila spolecnost Arm svou hodnotu

0 102 % a spolec¢nost Super Micro Computer o 197 % a obé tento rok ¢eka velky skok,“ soudi Peter
Garnry ze Saxo Bank.

Napriklad chatbot ChatGPT mohl byt s pomoci predchozi verze ¢ipu Nvidia Grace Hopper vycvicen
béhem tri mésicl s 8000 ¢ipy a spotfebou energie 15 megawattu, uvedl Huang. S Blackwellem by
toho bylo mozné dosahnout za stejnou dobu s 2000 Cipy a Ctyr'mi megawatty elektrické energie,
cituje Huanga agentura DPA.

Nové grafické procesory by mély byt na trhu do konce roku, piSe NBC News. Nvidia zaroven
predstavila nové softwary pro fungovani Al modeli. Konkurentim, kterymi jsou spole¢nosti Intel
a AMD, se pritom zatim nepodarilo vyrovnat vykonu a efektivité predchoziho modelu Cipu, ktery
Nvidia predstavila v roce 2022, piSe AFP.

Rychlé zvySovani trzni hodnoty spolecnosti Nvidia v uplynulém roce vedlo analytiky k tomu, Ze ji
prirovnali k dodavatelim krumpacu a lopat béhem zlaté horecky v 19. stoleti. Cipy Nvidia pouzivaji
témeér vsichni hraci na poli generativni umeélé inteligence od spole¢nosti OpenAl, ktera na trh uvedla
chatbota ChatGPT, az po Google.
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Podpora vlad a investice do Al

Rustu akcii vyrobct ¢ipt napoméha i Stédra podpora ze strany vlad. Spojené staty napriklad chystaji
investovat 20 miliard dolart (vice nez 466 miliard K¢) do amerického vyrobce Cipu Intel a Satdska
Arabie zaklada fond pro umélou inteligenci s kapitadlem 1 miliarda dolart. Tyto investice svéd¢i

o tom, Ze Al se stava prioritou pro stale vice zemi a firem.

Intel planuje v pristich péti letech v USA investovat pres 100 miliard dolara (2,3 bilionu K¢). Vlada
USA podle predbézné dohody poskytne Intelu az 8,5 miliardy dolaru ve formé subvenci a az 11
miliard dolart ve formé pujcek. Podpori tak projekty firmy v Arizoné, Novém Mexiku, Ohiu

a v Oregonu.

Americkd ministryné obchodu Gina Raimondova v tiskové zpraveé oznacila dohodu za , obrovsky krok*
k zajiSténi vedouci pozice Spojenych statl ve zpracovatelském pramyslu v 21. stoleti. Podle
ministryné se v USA budou diky dohodé vyrabét Spickové Cipy nutné k zajisténi hospodarské

a narodni bezpecénosti.

Riziko bubliny?

Nékteri analytici varuji, ze prudky rust akcii vyrobcu ¢ipt by mohl vést k vytvoreni bubliny. Toto
riziko je zvlasté vysoké u spolecnosti s vysokym ocenénim, jako je pravé Nvidia.

LInvestori by mozna prece jen méli snizit své agresivni sazky na akciovy trh ¢i krypto, prilezitosti
nyni vidim spiSe na komoditnim trhu, kde rust cen aktiv neprobéhl v takové mire. Ostatné ceny
energii, které prosly cenovou korekci, jako je ropa nebo plyn, vypadaji na aktudlnich hodnotach
pomérneé slibné,” mini Krystof Misek, hlavni ekonom Argos Capital.

,Rizikové jsou valuace v segmentu, ktery se muze rychle propadnout, kdyz se ukaze, Ze poptavka
zaCind byt z vétsi ¢asti nasycena. Do té doby ale mlze triumf ,¢ipari” i pokracovat. “Dobre si vedli
také vyrobci hardware, softwarovi vyvojari, vyrobci komponenti a dalsi IT spolecnosti. Méné

se darilo vyrobcim spotrebni elektroniky, solarni technologie a komunikacCnich zarizeni,“ pridava
Timur Barotov z BHS.

Podle analytika Petera Garnryho ze Saxo Bank v 7 z poslednich 8 pripadu predéila Nvidia ocekavané
trzby i EPS a nedavné signaly od spolec¢nosti Arm i dalSich firem z ekosystému Al svédci o tom, Ze
rust v nejblizs$i dobé nejspi$ nezpomali. ,My se priklanime k nazoru, Ze analytici rust Nvidie znovu
podceni, i kdyz tentokrat je nejistota 2,5x vétsi nez obvykle. (...) V pripadé Al akcii se investori znovu
boji, aby o néco neprisli (FOMO). U vSech dlouhodobé vyznamnych technologii se ale zpocatku
projevuji tendence vytvaret bubliny, kdyz se pro né prilis rychle a snadno nadchneme a prilis
extrapolujeme,” uzavira.
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