Akciove trhy pred sebou patrné maji dalsi
propad. Bank of America odhaduje pokles
jeste o dalsich 28 procent

- CZ24 News | 10. kvétna 2022

Akciové trhy pred sebou patrné maji dalsi propad, ktery by mohl byt vyraznéjsi nez ten
dosavadni. Napriklad Bank of America odhaduje, ze pokud se bude historie opakovat, pak
ma pred sebou klicovy americky index S&P 500 letos jesté pokles o dalSich asi 28 procent.
Analytici se pritom opiraji o data, ktera sahaji 140 let do historie.

Hlavni investi¢ni analytik Bank of America Michael Hartnett upozoriuje, ze i kdyz nélada na trzich je
$patna uz mnoho tydna, to nejhorsi teprve prijde. Pripomind, Ze pri poslednich devatenéacti
takzvanych medvédich trzich byl pokles na grafu od maxima k minimu v rdmci kazdého cyklu

v pruméru 37 procent a proces trval 289 dni. Jako medvédi se oznacuje takovy trh, kde index

od maxima klesne alespon o 20 procent.

»Takze pokud by se méla historie opakovat, pak ten dnesni medvédi trh skonci v rijnu
2022 a index S&P 500 bude na 3000 bodech,” uvedl Hartnett z divize BofA Global
Research. Uvedeny index jesté medvédi trh oficidlné nezahdjil, od lednového maxima
zhruba na 4796 bodech zatim klesl priblizné o 14 procent a je na 4123 bodech.

,Dobrou zpravou je, Ze asi polovina titulil na trhu Nasdaq uz oslabila o 50 procent a vice
a Zze mnoho téch nejvice spekulativnich aktiv - jako jsou kryptomény, rozvijejici se trhy a
spekulativni technologické tituly - uz bylo na vrcholu v prvnim ¢tvrtleti 2021,“ dodal
Hartnett.
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Analytik rovnéz upozornil, Ze i kdyz si komodity v prostredi stagflace vedou zpravidla nejlépe,
investori by se jich pri kazdém vyraznéj$im zpevnéni v leto$nim roce méli kvuli riziku hospodarské
recese radéji zbavit. Stagflaci se rozumi obdobi slabého ristu a vysoké nezaméstnanosti provazené
rustem inflace.

Ceny ¢erstvych potravin v breznu vzrostly o 37 procent, a navazaly tak na rist o 28 procent, kterého
dosahly za cely lonsky rok. ,,N4&s tym specializovany na trh komodit se domniva, zZe je zde prostor
k dalSimu rGstu, vzhledem k problémum se zasobovanim v souvislosti s rusko-ukrajinskou valkou,“
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piSe se ve zpravé BofA Global Research. Rust cen zemédélskych produkti se v rustu cenové hladiny
v Sirsi ekonomice projevi az s casovym odstupem, coz znamen4, ze vysoka inflace se patrné udrzi
po cely letosni rok.

Vyssi ceny predstavuji problém zejména v chudsich zemich. Napriklad v Indii nebo v Zambii

se potraviny podileji na rstu inflace zhruba z 50 procent, zatimco v mnoha vyspélych zemich je to
méneé nez 15 procent. Drazsi potraviny mohou vést k politické nestabilité zejména v Africe, domnivaji
se analytici Bank of America.

,Ted je ¢as vlastnit akcie firem z odvétvi zdravotni péce,” uvadi zprava experti. Tento
sektor si podle nich zpravidla vede nejlépe na konci ristového cyklu i v obdobi poklesu.
Analyticka Savita Subramanianova se domniva, ze odvétvi zdravotni péce ted investorim
poskytuje relativni bezpeci, vynos i moznost mit prospéch z pokracujiciho rastu odvétvi
za rozumnou cenu.

Zatimco zapadni zemé zavedly sankce na ruskou ocel a diamanty, dalsi nerostné suroviny jako
platina a palladium byly uSetreny. Divodem je fakt, ze automobilovy primysl je na téchto kovech
silné zavisly, byt Zapad Rusko za jeho invazi na Ukrajinu jinak tresta. Rusko nyni dodava na svétovy
trh 39 procent spotreby palladia a jen zhruba polovinu z tohoto objemu bude mozné do péti let
nahradit, upozornuji analytici Bank of America.
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