Analytik: Ak by Rusi vypli ropu, caka nas
tankovanie na pridel a Stvornasobné ceny

- CZ24 News | 27. brezna 2022

SLOVENSKO: Vsetky vlady vratane nasej sa snazia eliminovat dopady na domdacnosti a zranitelnych
odberatelov. VSetko vSak neodtienia. Mozno zariadia nizke ceny elektriny a plynu a mozno znizia
dane na benzin a naftu, ale zdrazovanie vSetkych tovarov v obchodoch nezastavia, hovori analytik
Jan Pista z poradenskej spolo¢nosti v energetike JPX.

Ako sa aktualne vyvija situacia na trhoch s energiami? Ako ceny komodit ovplyviiuje
posilnujuci sa dolar?

Z pohladu energii silnejsi dolar predrazuje hlavne ceny uhlia, ktoré sa obchoduje v dolaroch, a
zaroven vstupuje do cien elektriny. Ceny plynu tiez koreluju s cenami skvapalneného plynu LNG,
ktory sa tiez obchoduje v dolaroch. Takze v normdlnych ¢asoch znamena silnejsi dolar trochu vyssie
ceny energii. LenZe teraz nezijeme normadlne casy.

Ceny energii st teraz pod silnym vplyvom geopolitickej situdcie na Ukrajine, od ktorej sa odvijaju
rozne obavy a hrozby a tieto sa do cien energii dostavaju cez extrémne vysoku rizikova prirazku.
Tym hlavnym rizikom je znizenie alebo uplné prerusenie dodavok plynu a ropy z Ruska. Uz len takato
moznost vystrelila pred dvomi tyzdiiami ceny plynu aj ceny elektriny na historické rekordy. Tato
hrozba sa zatial nenaplnila, tak ceny rychlo klesli. Ak by sa to vSak naozaj stalo, ceny by leteli eSte
vyssie.

-

| nejmensi financéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Ako vysoko by mohli narast, ak by sa to naozaj stalo?

Neviem. Na predstavu, ceny plynu sa este pred rokom pohybovali medzi 10 az 20 eurami za
megawatthodinu. Pred dvomi tyzdiami jeho mesac¢né ceny na chvilu vyleteli na 345 eur za
megawatthodinu. VySe desatndsobne. Elektrina, ktora pred rokom stéla okolo 50 az 60 eur za
megawatthodinu, pred dvomi tyzdiami vyletela na 675 eur za megawatthodinu. Ak by Gazprom
zrazu zatvoril svoje kohutiky, tieto rekordy by urcite padli. Kam az by ceny narastli, sa neda vobec
odhadnut.

Na globalnom komoditnom summite novin Financial Times zazneli obavy, ze Eurépa celi
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vyhliadkam na nedostatok nafty, pretoze jej toky z Ruska sa zmensuju v dosledku invazie
na Ukrajinu. Stuhlasite? Aka vazna je situacia?

Podla Statistiky portalu fuelseurope.eu Europa dovaza celkovo asi 10 aZ 15 percent svojej spotreby
nafty a benzinu. Rusko je v tomto vyznamnym partnerom. Podla Argusu sa Rusko na eurépskom
importe nafty a benzinov podiela zhruba 50 aZ 60 percentami. Uplny rusky vypadok by teda spdsobil
neprijemnosti, nebolo by to vSak také kritické.

Ina situdcia by nastala, ak by sa zastavili dodavky ruskej ropy do Eur6py. Viaceré rafinérie by prisli o
svoju surovinu a po tom, ¢o by im dosli aj strategické rezervy a nepodarilo sa najst ndhradu v
dostato¢nom mnozstve, by poklesla aj produkcia nafty a benzinov. Ich nedostatok by potom vlady
riesili asi tankovanim na pridel. Ceny paliv by vyleteli na dvoj- az trojnasobok aktualnych cien.
Mozno dokonca aj vysSie.

Nedavno sa objavila informacia, ze dodavatelia neumoznuju neregulovanym zakaznikom,
ako su firmy C€i mesta, zazmluvnit si dodavku elektriny €i plynu za fixné ceny. Preco? Co to
znamena?

Hlavnym problémom, ktorému v stucasnosti celia dodavatelia, je nemoznost nakupit na
velkoobchodnom trhu elektrinu za fixnu cenu. Takmer nikto nepredava. Mo6zu si sice kupit na burze
EEX finanény futures, ale to nie je fyzicka elektrina s fyzickou dodavkou. To je len finan¢ny produkt,
ktory sa v momente jeho exspiracie len finan¢ne zictuje k stanovenej cene, takze dodavka
neprebehne. Tieto produkty slizia len na poistenie ceny v danom case, pripadne na Spekulacie.

Viaceri dodavatelia pre nemoznost nakupit fyzickd elektrinu s fixnou cenou zastavili predaj
koncovym zadkaznikom za fixné ceny. Mnohi vSak ponuikaji predaj za spotové ceny. To si denné ceny,
ktoré sa tvoria den pred dnom dodavky. Na kazdy den, ba na kazdd hodinu mé6zu byt iné a nie st
predvidatelné. Ak niekto kupi elektrinu za takéto spotové ceny, vobec nevie, kolko za nu nakoniec
zaplati. To je pre odberatelov velké riziko.

Da sa povedat, zZe elektrina na buduci rok je v Eurépe vypredana? Ako je na tom
zvySok sveta?

Uplne vypredan este asi nie je. Ale je mélo spolo¢nosti, ktoré st schopné a ochotné ju teraz
predavat. Hoci ceny su vysoké, ¢o by malo motivovat k predaju, velké je kreditné riziko. Elektrinu
sice predam za vysoku cenu, ale ked ten moj partner skrachuje alebo nebude schopny za nu platit,
mozem sa dostat do straty.

Elektrina sa neda prevazat cez more ako iné komodity, takze na jednotlivych trhoch panuji lokalne
pravidla. Ale aj tie zohladnuju, rovnako ako v Eurdpe, ceny paliv potrebnych na jej vyrobenie. A uhlie
a plyn su obchodované globalne, takze ich nedostatok a vysoké ceny sa celkom urcite prendsaji na
vSetkych liberalizovanych trhoch po celom svete aj do cien elektriny.

Aky je rozdiel medzi nakupovanim forwardov a na spotovom trhu?

Forward je elektrina na mesiac, kvartal alebo rok dopredu. Na burze, ale aj prostrednictvom
bilateralneho obchodu sa d& kupit takéto rocné, kvartalne alebo mesacné zakladné pasmo, alebo
peak, teda Spicka. Zakladné pasmo, ¢o sa oznacuje aj ako baseload, je vlastne dodévka rovnakého
mnozstva elektriny v kazdej hodine pocas celého roka, kvartalu alebo mesiaca. Peak je zasa elektrina
len medzi 8:00 az 20:00 a len v pondelok az piatok a tieZ sa obchoduje na mesiac, kvartal alebo rok.
Spotovy trh je denny trh. Kazdy, kto potrebuje niec¢o kupit alebo predat na nejakt hodinu budiceho
dna, tieto svoje poziadavky zada do aukcie, ktord na Slovensku organizuje OKTE, tieto ponuky sa na



kazdu hodinu sparuju ako v aukcii a vzide z toho samostatnda cena elektriny na kazda hodinu
nasledujuceho dna. Toto sa oznacuje ako spotova cena alebo cena denného trhu, ktora vznikla na
spotovom trhu ako vysledok rovnovahy dopytu a ponuky na dana hodinu.

Co sa tym meni pre dodavatelov? Hrozia krachy ako v pripade Slovakia Energy?

Trochu atypicky sa do problémov nedavno dostala spolocnost A.En, ktora podla medializovanych
informécii nie je schopna nahradit dodavky, ktoré mala podla jej slov zazmluvnené na Ukrajine a

o ktoré pre vojnu prisla. V zmluve so ZSR sa zaviazala dodat forwardovi elektrinu za fixnu cenu, za
ktoru nakupila forwardovu elektrinu na Ukrajine. Potialto bola dobre zabezpecena. Kedze vSak
ukrajinské dodavky zrazu nie su, musi tito elektrinu nakupovat na spotovom trhu. Tato elektrina je
vSak ovela drahsia, a tak generuje obrovsku stratu. Je mozné, Ze tuto stratu neunesie a skonci.

Slovakia Energy vSak nemala naktupenu vSetku elektrinu za forwardové ceny, ktort za tieto ceny aj
predala. Dufala, Ze to, Co nenakupila na forwardovom trhu, nakupi lacnejsie na spotovom trhu.
Spotové ceny byvali totiz casto nizSie ako forwardové na prislusné obdobie. Bola to teda Spekulacia.
Preddm za draho a difam, Ze neskor kipim za lacno a zarobim.

Ktoré firmy dodavaju elektrinu?
(Podiel dodavatelov na dodavke elektriny v domacnostiach v roku 2020)

Ostatni 2.00%

L—"" \sSE 26.00%

Zdroj: URSO



Ostatni dodavatelia na domacnostiam
na slovenskom trhu:

A.En. Slovensko s.r.o.

BUSINESS COMMERCIAL FINANCE, s.r.o., v skratke BCF, s.r.o.
CONTE spol. s r.o.

£EZ Slovensko, s.r.o.

ELGAS, s.r.o.

Energie2, a.s.

Energy Europe, SE

EP ENERGY TRADING, a.s., organizacna zlozka
Greenlogy a.s.

MAGMNA EMERGIA a.s.

Pow-en a.s.

RIGHT POWER, a.s.

Slovenské elekirarne - energetické sluzby, s.r.o.
Slovensky plynarensky priemysel, a.s.
TWINLOGY s.r. 0.

UTYLIS s. r. 0.

Mozno su este takito dodavatelia, ktori sa takto boria s vysokymi spotovymi cenami a dufaju, ze to
dako ustoja. Ak vSak spotové ceny neklesnu, pravdepodobne tiez skrachuju. Ina situacia je, ked to
dodavatel priamo preda zakaznikovi za spotovi cenu. Tu sa cenovému riziku nevystavuje, pretoze to,
co takto predd, si za rovnaku cenu na spote aj kupi. Takto neskrachuje. Zakaznik sa vSak svoju cenu
za elektrinu dozvie az vtedy, ked dostane faktiru, a to mu nemusi vyhovovat.

Co to v praxi prinasa pre odberatelov? Vezmime si napriklad organizaciu, ktora si
prenajima priestory vo vacsej budove alebo v areali. Ako budu platit za energie, mozu
nejakym sposobom ovplyvnit svoje ceny?

V sucasnej situdcii vela moznosti nemaju. Ak vSak maju nakipenu elektrinu na tento rok, nemusia sa
nikam pondhlat. Buduci rok je este daleko a situdcia sa moéze vselijako zvrtnat. Mozno cez leto bude
po vojne a ceny klesnu a stabilizuju sa. V pripade toho prendjmu vSak mierite asi na to, ze
najomcovia st v nevyhodnom postaveni voci vlastnikovi budovy. Ten im jednoducho stanovi ceny,
aké dostane od svojho dodavatela a oni bud zaplatia, alebo odidu. Ak vSak majitel budovy fakturuje
korektné trhové ceny, nemozno ni¢ namietat. Dobrovolne na seba stratu nikto brat nebude. Ak chce
vSak na tom zbohatnut, to fér nie je. A to sa da overit. Najomcovia sa m6zu napriklad pytat majitela
na to, akd cenu plati dodavatelovi, kto je jeho dodavatel a snazit sa overit, Ci tato cena koresponduje
s ich cenou. Ak im to nedd, vzbudzuje tym podozrenie, Ze si k svojej cene prihodil az prilis velka
prirazku.

Dalsim pripadom je tren¢ianska likérka, ktora mala uzatvorenui zmluvu na dodavku



elektriny na tento rok za pevnu cenu, aj tak vSak dodavatel ziadal zvySenie ceny o 60 %,
resp. 100 eur na megawatthodinu. Inak kontrakt ukonci. Je to legalne? Co moze robit
v takom pripade odberatel?

Ak niekto otvara a meni pocas plnenia zmluvy zmluvné podmienky, musi to mat v zmluve nejako
oSetrené. Inak na to nema pravo. Ak tam vSak ma klauzulu, podla ktorej méze takto zvysit cenu a
odberatel to takto akceptoval a podpisal, ma na to pravo. A odberatel to moze iba strpiet a platit
alebo vypovedat takito zmluvu a ist k inému dodévatelovi. Samozrejme, vzdy zalezi na stlade medzi
tym, Co je v zmluve presne napisané, a tym, o sa skutocne deje. Ak odberatel preukaze, ze dodéavatel
nepostupoval presne podla zmluvy, dokaze si zachovat pévodné ceny. To by vSak musel asi ist do
pravneho sporu.

Ako dlho moze taka situacia trvat? Aké mozu byt dopady?

Neviem. Neviem, ako dlho to moze trvat a ani neviem, aké mozu byt dopady. Vojenski analytici
hovoria, ze ruska armada uz dlhsie ako radovo v tyzdnoch takuto operaciu neutiahne a ekonoémovia
zasa hovoria, ze Rusko je tesne pred kolapsom. VSetci sme konfrontovani s nie¢im, ¢o sme vo svojich
zZivotoch este nezazili. Situacia sa moze zvrtnut netuSenym smerom. Mézem iba povedat, ze si velmi
Zelam, aby sa to vSetko rychlo skoncilo a aby utrpenie, ktoré to prinasa, bolo Co najmensie.

Moze to mat nejakym sposobom dopady aj na domacnosti, regulovanych odberatelov?

Vsetky vlady vratane nasSej sa snazia eliminovat dopady na doméacnosti a zranitelnych odberatelov.
Vsetko vSak neodtienia. MozZno zariadia nizke ceny elektriny a plynu a mozno znizia dane na benzin a
naftu, ale zdraZovanie vSetkych tovarov v obchodoch nezastavia. Ked'si vSak date do kontrastu nasu
nevolu z drahSieho benzinu a potravin, ktoré si nakoniec aj tak kipime, s tym, Ze niekto prisiel

o vSetko a boji sa o holy zivot, o com to je?

Co sa este da robit?

Svet sa zmenil. Vyzvou tejto doby je uskromnit sa vo svojich potrebéach a rozdelit sa s prebytkom. Je
mozné, ze ak sa Rusko nezastavi a jeho agresia zacne silniet, budeme konfrontovani aj s moznostou
uplne zastavit odber ruského plynu a ropy, aby sme prestali financovat jeho arméadu. To vSak spésobi
napriklad nizsiu teplotu v nasich domoch, bytoch, obchodoch a kancelariach, benzin a naftu na pridel
a ovela drahsSiu elektrinu aj plyn. Zvladneme to len vtedy, ak budeme vediet, Ze to ma zmysel. Ak
vSak budeme bezhlavo trvat na nizkych cenach a vykrikovat, aby s tym Stat nieco urobil, bude ndm
len horsie.

Stu nejaké nastroje, akymi by to mohol stat, regulator, EU riesit?

Dotécie a dalSie zadlzovanie. Ale je toto riesenie? Alebo skor razny krok, ktory by ukoncil rusko-
ukrajinskd vojnu. Aky, to neviem. Mozno stopka ruskému plynu a rope. Mozno odvaha na bezletovd
zénu nad Ukrajinou. Alebo hladanie inych rieSeni, ktoré mozno nie st také systémové, ale zatucinkuju
ihned. Teraz sa musime sustredit predovSetkym na pritomny okamih. Hladat to, ¢im nds oslovuje, a
potom odpovedat na to oslovenie.

Tento tyzden zasadal europarlament aj komisia, napr. M. Sef¢ovi¢ nedavno avizoval, ze
tohtotyzdnovy summit prichadza s dohodou o centralizovanych nakupoch zemného plynu.
Je to podla vas realne?

Uz len ohlasenie planu naplnit eurdépske zédsobniky asponi na 80 percent do 1. novembra vytlacilo
ceny plynu o tretinu nahor. Toto je prvy efekt takychto planov. Centralizovany nakup, to sa dobre
rozprava a pocuva. Realizdcia by vSak europskej byrokracii mozno az zlomila krk. Ved'si len



predstavte, ¢o sposobila taka lokdlna udalost, ako garancia ceny pre zranitelnych odberatelov
Slovenskymi elektrarnami. ESte nikto nevie, ako sa dodavatelia k tejto elektrine dostanu, ako sa to
celé zorganizuje. A to je len Slovensko a celkom jednoducha vec. Kto vsak bude zabezpecovat
centralny ndkup? Za akua cenu? Kto a na akej baze sa k tomuto plynu potom dostane? Vsetci
dodéavatelia? Iba vybrani?






Struktira vydavkov domacnosti na rok 2022
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Viete si predstavit sposob, ako by to fungovalo v praxi?

Ina vec by bola tvorba Statnych hmotnych rezerv aj v plyne. Tak ako sa to robi v rope, moze to Stat
robit aj v plyne. MézZe za Statne peniaze nakupit kapacitu v zdsobnikoch, za Statne peniaze nakupit
plyn a vtlacit ho tam. A ak bude zle, bude ho predévat dodavatelom. Treba si vSak uvedomit, preco sa
to deje. Je tu ruska hrozba a vojna na Ukrajine. Toto je akdtna situacia, ktora si vyzaduje okamzité
kroky. Nie patrocné planovanie. Ked' sa niekto topi, nebude vymyslat a planovat, ako postavite okolo
vody zabrany, aby tam nikto nespadol, jednoducho ponho skocite.

Tvrdite teda, Ze nema zmysel venovat privela casu dlhodobym stratégiam?

Nikto nevie, ako sa to celé skonci. Teraz prijmeme nakladné dlhodobé opatrenia, ktorymi akoze
vytvarame hrozby pre Rusko, ktoré ono, mimochodom, celkom ignoruje, no o pol roka tam moze
namiesto Putina sediet novy prezident porazeného Ruska, ktoré bude ochotné dodavat plyn, ropu,
uhlie a vSetko ostatné, aby malo dost penazi na vojnové reparacie a predislo hladomoru



v ekonomicky zdevastovanej krajine a my uz nebudeme ni¢ od nich chciet, pretoze sme prijali svoje
patrocné plany.

Vlastni u nas Gazprom zemny plyn v zasobnikoch? Je mozné ho zostatnit?

Podla stranky gazpromexport.eu na Slovensku nemé ziadnu kapacitu. Najviac jej ma v Nemecku a
potom maé este nie¢o v Holandsku, Raktsku, Cesku a Srbsku. S moZnym zo$tatnenim viak Gazprom
pocital. Preto este minuly rok vycerpal z tychto svojich kapacit takmer vSetok plyn a novy tam
nenatlacil. Aj to bol, mimochodom, d6vod, preco boli pred zimou eurdpske zasobniky také prazdne.
Takze vlastne nie je Co zostatnovat.

Slovenski europoslanci zdoraznuju aj podporu zelenych cielov tinie, prechodu na OZE. Do
akej miery to vie pomaoct v sucasnej situacii?

Fotovoltiky a veterné vrtule, ktoré uz stoja, momentdalne situdcii trochu poméhaju, a tie, ¢o st

v planoch, akokolvek intenzivnych a pekne nakreslenych na papieri, Ziadnu elektrinu teraz
nevyrobia. Potrebujeme ju vSak teraz. Pri vSetkej tcte k praci nasich europoslancov aj vSetkych
ostatnych, tieto plany s pekna vec, ale chlieb sa lame teraz. Vojna, v ktorej uz sme, hoci si to mnohi
z nas este neuvedomuju, si vyzaduje okamzité iderné rieSenia, nie plany na iks rokov dopredu.
Takym udernym rieSenim by bolo Uplné zastavenie odberu ruského plynu aj ropy. Viem, situacia by
bola kriticka, ale zvladnutelnd. Nad takymito planmi vystavby OZE, vdaka ktorym o par rokov
znizime odber ruského plynu, sa Putin iba pousmeje, ak sa nimi bude vébec zaoberat.

Nehrozi skor , pohotovostné” vyssie vyuzitie, navrat k fosilnym palivam - uhliu, ¢i v pripade
domacnosti spalovanie dreva vo velkom?

Presne to sa stane. Vlastne sa to uz deje. Vyroba elektriny z uhlia rastie, tepelné cerpadla su
vypredané a vSetci, ktori maji doma nejaku piecku, sa uz obzerajui po tom, kde by zohnali nejaké to
polienko do nej. I'udia sa spravaju racionalne a ekonomicky. Tomu nikto nezabrani. Kym to vSak
bude len preklenutie tejto krizovej doby, je to podla mia v poriadku. Horsie bude, ak sa z toho stane
trvalé rieSenie. To vSak bude vyzvou doby, ktora este len pride.

Spravy o problémoch s dodavkami hlasi aj ZSR. Dodavatel A.En vyhlasil, Ze sa ocitol

v situdcii, ked je pre ,vy$$iu moc” nemozné plnit zavazky voci ZSR. Nakupili energie

z Ukrajiny, no po vzniku ozbrojeného konfliktu na Ukrajine nebol ukrajinsky partner dalej
schopny dohodnuty kontrakt plnit. Ako je mozné takuto situaciu riesit?

A.En sa moze iba sudit s ukrajinskym partnerom, rovnako sa Zeleznice mo6zu sudit s A.Enom. Nateraz
dodavky elektriny kvoli vojne vypadli, ak sa vSak vojna skonci, dodavky sa mozu obnovit. A.En to
vSak moze polozit. Ked skrachuje, mal by nastupit dodavatel poslednej inStancie. Mechanizmus
existuje, pravidla st nastavené, otazkou vSak zostava, kde tento dodavatel nakupi elektrinu. Ide totiz
o0 jedného z najvacsich slovenskych odberatelov, ktoré odber vobec nie je jednoduché nahradit.

Jedinym rieSenim v tejto situacii je, Ze cena za dodavku bude odvodena z aktualnych cien, odporucal
by som dokonca, Ze zo spotovych cien, hoci vyhlaska to takto nedefinuje, a to az dovtedy, kym
nebude obnovena dodéavka z Ukrajiny, ak vobec niekedy obnovena bude. ZSR to musia strpiet.
Vstupili totiz do zmluvného vztahu s dodévatelom, ktory rozhodne nepatril medzi najvacsich
slovenskych dodavatelov, a pri takomto objeme elektriny su velkost a stabilita dodavatela minimalne
také dolezité ako samotna cena.

Ide o ojedinely pripad, ¢i moze byt viac podnikov, ktoré si ohrozené vypadkom dodavok



pre vojnu?

Neviem, ¢i eSte niekto nakupoval elektrinu z Ukrajiny. Nepriamo st vSak ohrozeni vSetci dodavatelia.
Nepoznam takého, ktory by bol v sucasnosti v zisku. To neznamend, ze taki nemo6zu byt. Ked vSak
generujete stratu a tato situdcia pretrvava, skor ¢i neskor dojdete do stavu, ked tuto stratu uz
neunesiete a skoncite. Preto si myslim, Ze kym sa situacia vrati do normalu, par dodavatelov na trhu
este skonéi. Cim dlh$ie to bude trvat, tym ich bude viac. Aj preto je ddleZité urobit vietko pre to, aby
sa to skoncilo Co najskor. A to aj za cenu kratkej a velmi bolestivej epizddy. Asi ako ked si mate
strhnut néplast z kozZe. VSetci to pozndme. Rychle sklbnutie sice zaboli viac, ale trva ovela kratsie.

Sledujte nas na Telegramu: t.me/cz24news
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