ANALYZA: Rusko-ukrajinsky konflikt prinesie
stagflaciu. Najohrozenejsia je automobilova
vyroba

- CZ24 News | 13. brezna 2022

EU/RUSKO/UKRAJINA: Kriza vyrazne vplyva na sektor automobilovej vyroby, ktory mal uz
pred konfliktom na Ukrajine problémy s nedostatkom cipov, roznych surovin a komodit a s
ich vysokymi cenami.

Napadnutie Ukrajiny Ruskom ohrozilo ozivenie svetovej ekonomiky a rastiuce ceny komodit zosilnuju
hrozbu dlhodobej inflacie, ktora zvysuje riziko stagflacie - vysokej inflacie spojenej so stagnaciou
hospodarskeho rastu - a socidlnych nepokojov.

Vyplyva to z aktudlnej analyzy poradenskej a poistovacej spolo¢nosti Coface, podla ktorej dojde v
tomto roku v ruskej ekonomike k hlbokej recesii vo vyske 7,5 %, no zasiahnuté budu aj
ostatné Staty. Najviac ohrozené su odvetvia automobilového priemyslu, dopravy a chemického
priemyslu.

Vojnovym konfliktom na Ukrajine budu najviac postihnuté eurépske ekonomiky

ocakava generalny riaditel Coface pre Slovensku republiku a Cesko Jan Carny.

-

| nejmensi financéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

V tomto roku by podla neho mala inflacia v tychto krajinach vzrast o dodatocného minimélne 1,5
percentuadlneho bodu, kym rast hrubého domaceho produktu (HDP) by sa mohol znizit o jeden
percentualny bod.”

Pokial by doslo k uplnému preruseniu doddvok ruského zemného plynu, mohlo by to stdt
najmenej styri percentudlne body HDP, ¢im by sa rast v krajindch EU v roku 2022
priblizil nule - pravdepodobnejsie by sa vsak prepadol do zdpornych hodnot

zhodnotil Carny.
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Podiel Ruska na svetovej produkcii

Rusko je tretim najvacsim svetovym producentom ropy, druhym najvac¢sim producentom
zemného plynu a patri medzi pat najvacsich vyrobcov ocele, niklu a hlinika. S takmer patinovym
podielom na trhu je tiez najvacsim vyvozcom pSenice na svete.

Ukrajina je zasa Siestym najvac¢sim producentom kukurice, siedme miesto jej patri vo vyvoze
pSenice, a patri k desiatke najvacésich producentom cukrovej repy, ja¢mena, soje a repKy.

Kriza vyrazne vplyva na sektor automobilovej vyroby, ktory mal uz pred konfliktom na Ukrajine
problémy s nedostatkom Cipov, roznych surovin a komodit a s ich vysokymi cenami. Automobilkam
tak budu najnovsie chybat aj dodavky komponentov z ukrajinskych automobilovych prevadzok,
upozornuje Coface.

Vyssimi cenami pohonnych hmot budud podla analyzy tiez trpiet letecké a ndmorné prepravné
spolocnosti, pricom najviac ohrozené su letecké spolocnosti. Tie sa musia vyrovnat aj so zdkazom
preletov cez ruské izemie a hladat nové a dlhsie trasy obchadzajice Rusko. Kriza bude mat dopad aj
na Zelezni¢nd nakladnd dopravu. Eurépske spolo¢nosti maji zakazané obchodovat s ruskymi
zeleznicami, ¢o pravdepodobne naru$i ndkladni dopravu medzi Aziou a Eurépou, ktora sa
uskutocnovala cez Rusko.

Ocakdvame, ze suroviny pre petrochemicky priemysel budu drahsie a prudky ndrast cien
zemného plynu ovplyvni trhy s hnojivami, a tym aj cely pol'nohospoddrsko-potravinarsky
priemysel

konstatuje Carny.

Vo zvysku sveta sa ekonomické dosledky prejavia predovsetkym rastom cien komodit, ktory podpori
uz existujuce inflacné tlaky. To bude najviac vplyvat najma na dovozcov energii a potravin, pricom v
pripade este vacsej eskalacie konfliktu hrozi velké narusenie dodavok. Pokles dopytu z Eurépy bude
tiez brzdit globalny obchod.

V azijsko-pacifickom regione sa vplyv konfliktu prejavi takmer okamzite prostrednictvom vyssich
dovoznych cien, najma cien energii. Mnoho ekonomik v regione su ich ¢istymi dovozcami, na Cele s
Cinou, Japonskom, Indiou, Juznou Kéreou, Taiwanom a Thajskom.

Vzhladom na to, Ze obchodné a finan¢né vazby Severnej Ameriky s Ruskom a Ukrajinou su pomerne
obmedzené, neocakava sa, ze by geopolitické udalosti v tejto faze zasiahli menovu politiku v Severne;j
Amerike.
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