Banky. Prusvih. To hlavni teprve prijde!
Markeéta Sichtarova vysila vazné varovani

- CZ24 News | 27. brezna 2023

Selhani bankovnich instituci, otresy na financnich trzich a pokracujici nejistota dnes stavi
svét do podobné situace jako v roce 2008 nebo v roce 1929. Z postupu amerického Fedu pri
zvySovani urokovych sazeb pred celosvétovou financ¢ni krizi v roce 2008 a nyni se da
odhadovat, ze tentokrat prijde ,, az” v roce 2025 nebo 2026. ,Ta hlavni legrace je teprve
pred nami,” upozorhuje Markéta Sichtarova.

Dalo se cekat rozhodnuti z minulé nedéle, ze druhou nejvétsi svycarskou banku Credit
Suisse, ktera vznikla v roce 1856, prevezme jeji vétsi konkurent UBS, coz je soucasti statem
podporované zachrany této banky?

Ne nadarmo se o nékterych bankdach rika, ze maji status ,prili§ velka na to, aby padla“. Nékteré
banky prosté nepadaji, protoze pri naznaku problému jsou ihned prebirdny bankami jinymi. Ostatné
my to zname od nés od IPB. Nebylo to tedy vibec prekvapivé. V zasadé takové banky lze i celkem
snadno identifikovat. Riké se jim také banky ,systémové“ a tieba CNB je mé definované tak, Ze jejich
bilance presahuje 10 % vSech aktiv celého bankovniho sektoru.

Americka centralni banka FED doprovodila své oznameni o zvyseni sazeb pouze o 25
bazickych bodu prohlasenim, Ze bankovni systém USA je zdravy a odolny. Byly krachy bank
Silicon Valley Bank (SVB) a Signature nécim nepodstatnym a zcela vyjime¢nym, co o zdravi
bankovniho systému v USA pranic nevypovida?

Vubec ne. Pokud jste si mysleli, Ze uz néjaky ten den jste o bankéch a jejich padech mnoho neslysel,
a proto je bankovni krize zazehndana, pak rada finan¢nika si mysli néco docela jiného. Zminim treba
generalniho reditele investi¢niho fondu Man Group Luka Ellise, jenz své nazory ventiloval verejné na
konferenci tiskové agentury Bloomberg zamérené na svét financi, ktera nézor tohoto vyznamného
financniho hrace okamzité roztroubila do svéta. A tim klid opét skoncil. Luke Ellis povazuje za
ohrozené predevsim mensi a regionalni banky v USA a mensi banky v Britanii.

O bankdach v eurozoné nemluvil, ale mozna jen proto, ze sam je zasazen do anglosaského svéta. Ja
vSak evropské banky - zejména ty mensi a regiondlni - povazuju za zrovna tak ohrozené, a to ze dvou
davodu. Zaprvé, pohyb trokovych sazeb do zapornych hodnot, jejich nasledné zvySeni, a také mira
inflace, coz je to ono, co vyvolava a bude vyvolavat problémy banky, jsou v eurozéné extrémné;jsi nez
v USA. A zadruhé, zda se, ze statni autority v Evropé si méneé pripoustéji a méné chapou podstatu
stavajicich problému.

Selhani bankovnich instituci, otresy na finan¢nich trzich a pokracujici nejistota ted uz
dokonce i kolem Deutsche Bank, to zvySuje podle mnohych odborniku pravdépodobnost tzv.
Minskyho momentu, tedy ekonomického kolapsu. S timto ekonomickym pojmem prisel
pred nékolika lety akademik Hyman Minsky, jenz ve svych publikacich rozebiral duvody,
které ke zhrouceni celého systému mohou vést. Jde porad jen o teoretickou moznost, nebo
ekonomicky kolaps opravdu hrozi? Nebyla vétsim nebezpecim situace z roku 2008?

Je to podobna situace jako v roce 2008 nebo v roce 1929. Vite, véc se ma tak, ze centralni banky maji
v podstaté na vybér: Bud boj proti inflaci, ale o to utazengjsi smycka kolem krku bank. Anebo pomoc
bankam, ale potom rezignace na inflaci. Nyni je uz vice nez jasné, co si centralni bankéri vybrali.
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Jejich hlavni vzkaz zni, Ze se podle vSeho rozhodli problémy bank spis bagatelizovat. Pro
pozorovatele to vypadd, ze se domnivaji, Ze Slo o izolované udalosti, které se nebudou opakovat.

VSechny centralni banky svéta jiz pochopily, Ze inflace zlustane je$té dlouho celosvétové zvySena.
VSechny z nich si v tuto chvili vybraly vice ¢i méné bojovat proti této inflaci bez ohledu na to, ze
banky celi odlivu vkladu a ze zvySovani irokovych sazeb jesté vice zhorsuje schopnost dluzniki
bankam splécet. Jak moc to banky poskodi, se ukaze teprve v nasledujicich ¢tvrtletich. Casové
zpozdéni mezi zvySenim urokovych sazeb a skutecnou bankovni krizi je totiz dosti dlouhé.

Americky Fed zacal zvysovat Grokové sazby z 1 procenta uz v roce 2004 a vyhnal je az na 5,25 % v
roce 2006. Nasledna celosvétova financni krize, ktera tim byla zptisobend, vSak prisla teprve az v
roce 2008. Nyni zacal Fed zvySovat urokové sazby z 0 % v roce 2022 a uz v roce 2023 jsme na 5,25
%. Rychlost jejich zvySeni tedy byla vys$si a absolutni hodnota jejich rastu byla vy$si nez pred
posledni finanéni krizi. A kdyby tentokrat méla stejné dlouhé zpozdéni jako posledné, prisla by
teprve ,az“ v roce 2025 nebo 2026. Jinymi slovy, opét opakuji, ze ta hlavni legrace je teprve pred
nami.

0Od svého nastupu do funkce ministra financi byl Zbynék Stanjura kritizovan za
nedostatecnou odbornost. Zacatkem dubna se jeho novym nameéstkem stane Marek Mora,
ktery piisobil od roku 2017 do letosniho tinora v bankovni radé CNB, pri¢emz posledni ¢tyti
roky zastaval funkci viceguvernéra centralni banky. Co tento docela pikantni prestup muze
prinést do vedeni resortu i vzhledem k postojum, které novy ministruv spolupracovnik
zastaval v CNB?

Samozrejmé netusim, nakolik odbornost Marka Mory nakonec pomuze chodu ministerstva financi
vzhledem k tomu, Ze jde o obrovsky urad; faktem ale je, ze jeho odbornost je vysoka zejména v
ménové-politickych otdzkach. TakZe za mne je to fajn pfesun a skoro je mi lito, Ze opustil CNB,
protoze ta mu slusela. Ale samozrejmé jedna vlastovka jaro nedéla a jeden nameéstek nedéla
ministerstvo financi...

Ceska republika ma tak aktivniho prezidenta, jakého asi jeSté neméla, a to je Petr Pavel ve
funkci necelé tri tydny. Rozdava rozumy na vSechny strany a vladé Petra Fialy nové poradil,
ze bude treba byt razantnéjsi vii€i organizatoram demonstraci, protoze se neustale
schovavaji za svobodu slova, ale casto jsou jejich projevy za hranou podnécovani k nasili a k
destrukci systému. Je nacase ukazat rozvracecum pevnou ruku a zajistit lidem klid na
praci, kdyz pouziji terminologii z obdobi pred rokem 89?

Terminologii z osmdesatych let? Tak proc¢ jen mé tak moc pripomina dnesni terminologii...? Novy
prezident se svou komunistickou minulosti viibec neprekvapuje. Od komunisty bych vazné necekala,
Ze bude svobodu slova - a svobodu obecné - uctivat. Prezident by si mozna ale mél znovu precist
Ustavu, aby si ujasnil, jaké jsou jeho pravomoci. Prezident neni poradnim orgédnem vlady. Nejlepsi
cesta k vyprovokovani skute¢ného nasili je branit lidem ve shromazdovani a vyjadrovani. To se
potom papindk nespokojenosti zaCina tlakovat a skute¢né muze vybuchnout nésilim frustrované
verejnosti.

Z podobného soudku je i informace o tom, ze rektor Vysoké skoly ekonomické Petr Dvorak
pozadal predsedu akademického senatu Narodohospodarské fakulty VSE o bezodkladné
svolani schiize, na které by se mélo jednat o odvolani dékana fakulty Miroslava Sev¢ika.
Urcité déni na své alma mater vcetné studentskych protestnich akci sledujete. Jaky z néj
mate pocit?

Viibec nevim, co se na oné demonstraci, na které byl pfitomen Miroslav Sevéik, stalo, ale podstatna



je jina véc. Pokud nedoslo k poruseni zdkona, coz by patrilo do rukou policie, nema se skola Ci
jakykoliv jiny zaméstnavatel co vyjadrovat k politickym nazorim svého zaméstnance. Otazka zni:
zakon porusen byl, ¢i nebyl? A pokud byl, pak necht se policie ¢ini. Pokud nebyl, necht
zameéstnavatel mlci.
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