Bitcoin je de-dolarizace, Ethereum je de-
financializace

- CZ24 News | 21. ¢ervna 2021

V posledni dobé hodné premyslim o rozdilech mezi Bitcoinem a Ethereem, pricemz spolu s tim svét
zaziva nezvratny postup ke kryptoménam v realném case. Nékteri by tu druhou cast tvrzeni mohli

Vv

doby vstupu do tohoto prostoru roku 2013.

Ale vidime i jiné akce ve financnim svété. Vidime, jak se Rusko zbavuje dolarovych aktiv (a divite se
jim?).

Slyseli jsme Mungera, jako o kryptu pronasi témér détsky neinformovana tvrzeni, ale i tak BRK
investuje do jedné z nejvice ke kryptoméndm privétivych bank.

Vidéli jsme El Salvador jako prvni zemi na svété, co z Bitcoinu udélala legalni prostredek smény.

Podle mé to nezni jenom jako prvni vystrely pri de-dolarizaci, abych byl uprimny, jde to mnohem dal.
V 90. letech byli lidé jako ja zhruba ve véku mnoha soucasnych krypto-déti, a povidali jsme si o
Internetovém asteroidu smérujicimu primo proti telekomunikacnim spolecnostem a tradi¢nim
médiim.

Dnes uz celkem kazdy vi, co je Bitcoin. Mohou na néj mit pozitivni nebo negativni nézor, ale vétSina
lidi pocita, ze je tu, aby tu uz zustal, a existuje celé spektrum toho, jak se pritom citi od nadSeni az
po odmitani. Nemam ale pocit, ze tradicni instituciondlni financ¢ni sektor na to pohlizi jinak nez jako
na prilétajici asteroid, a ten leti pfimo na né.

Nové portfolio 60/40 bude znamenat Bitcoin/Ethereum
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Nebo mozna Ethereum/Bitcoin. Podle toho, jakou mate toleranci k riziku a jaké navazané investicni
zameéry. Nedavno jsem poslouchal podcast Bankless (bez-bankovni) a v nékolika epizodach pronaseli
ruzné porovnani Bitcoinu a Etherea, o kterych si myslim, ze jsou velmi ndpomocnd. Opravdu mi to
pomohlo pri tvahach o nich obou z hlediska krypto-portfolia.

V podstaté rikali, ze Bitcoin je pro vés, kdyz patrite do spole¢nosti opatrnych investi¢nich medvédu a
Ethereum je pro vés, kdyz patrite k asertivnim investi¢nim bykam.

S tim sice doslova nesouhlasim, ale opravdu mi to pomohlo propracovat se k rozliSovani, jaké jsem
vzdy zastaval o Bitcoinu jako o hodnoté a Ethereu jako prilomu do nadchézejiciho presuvu ke

kryptu.

V davnéjsich casech mély obligace a akcie inverzni korelaci. Obligace vam udrzely portfolio nad
vodou, kdyz ekonomiku postihl prusvih a akcie $ly dolu (opravdu v davnéjsich ¢asech mohly akcie
zazivat medvédi trhy, které trvaly mésice i roky). Selsky rozum velel mit portfolio jako mix akcii a
obligaci, kdy v tom byvala ruzné zvykova pravidla, jak 60/40, které se méa doladovat treba podle
vasSeho véku, tolerance k riziku atd.

Ted jsme ale nasmérovani ke svétu, kdy roli, jakou tradicné hraly obligace a akcie, bude plnit Bitcoin
a Ethereum.

Z&kladni teze mého Dopisu krypto-kapitalisty je, ze Bitcoin bude koncovym terminalem nadchazejici
matky vSech presunt bohatstvi. Mnozi Bitcoinisti si mysli, ze kdyz je Bitcoin ,digitdlnim zlatem,” tak
to znamena, ze prilivy toki penéz budou ve vysi 10 biliont dolara zlatého trhu. To ale myslim, ze je
nesmysl.

Priliv toku penéz do Bitcoinu neprijde od zlata. Tfeba néco ano, mozna nékteri kratkodobéjsi drzitelé
zlata preskoci k Bitcoinu stejné, jako pri poslednim propadu, jelikoz duben byl prevazné tazen
rozprodavanim mlad$ich coint ve slabs$ich rukou. (Celkové si myslim, Ze i zlato a stfibro budou
koncovym terminalem toho velkého transferu.)

Ale priliv do Bitcoinu prijde prevazneé z vice nez desetkrat vétsiho trhu obligaci. Ne od zlata. Ne

z téch 10 biliont. Ze 120 biliont, z nichz 20 bilionu je uz kvili inflaci vynosa s negativni realnou
navratnosti (ty tzv. ,bezrizikové navratnosti”). Jedina vrstva 1 program pujcovani Bitcoinu se
spravcem na institucionélni trovni jako Gemini nebo Galaxy (které drzime ve svém TCC portfoliu)
tam hned vynesou 400 bazickych bodu a to je i bez zapoc¢itani zhodnoceni ceny coind.
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»TAM (na adresovatelném trhu) je vSe”

Co jsem si ale az do panelu na Bankless tento tyden neuvédomoval, je soucasny stav de-financovani
DeFi, coz je dalsi trh se 100 biliony navic a ten posle svoji hodnotu do paralelni matky vSech
transfert bohatstvi. Tento prevod bohatstvi je Gnik aktiv z tradi¢niho bankovniho systému do
Etherea a do aktiv vhodnych pro DeFi.

Podle mé pravé to DeFi znamend. Kdyz vSude rozlezla financializace vyprazdnuje hodnotu ze vSech
aktiv a preménuje je v mnoha vrstvach re-hypotécnich dluht, tak je tu zachrana v DeFi v de-
financializaci aktiv.

DeFi je proces, v némz penize ziskaji inteligenci a hodnota se mize slu¢ovat a kdy béhem casu
kousiCkovatelna aktiva nabyvaji na své kupni sile. Tehdy jsou stradatelé odménéni, misto aby byli
penalizovani a démonizovani. Tehdy je formovani kapitalu mozné.
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Vyiroky na obrazku: Daly z Fedu rikd, Ze po té ére tlaku na nizké ceny je trocha inflace preci dobrd. -
Globdlni ekonomika mad prednost pred stradateli: Prezidentka Evropské centrdlni banky Christine
Lagarde hdji negativni tirokové sazby. - Nositel Nobelovy ceny za ekonomii Paul Krugman rikd, Ze
soucasny dluh USA tj. 23 biliont federdlniho dluhu ,neni vazny problém.’

Vétsina instituci tuto transformaci neprovadi. VétSina z nich tihne k digitdlnim méndm centralnich
bank (CBDC), o kterych v Kryptokapitalistickém manifestu tvrdime, ze CBDC budou specialné
konstruovany k tomu, aby znemoznovaly sporeni, Cinily nemoznym formovani kapitalu a stanou se
vabnickou pro upadnuti do zavislosti pro masy, které dovoli, aby jimi byly svazany jejich ekonomické
Zivoty.

Ale mnoho z téch institucionélnich klientd, tj. téch, jejichz prichod jsme predjimali ve Velké
bifurkaci, provedou tento posuv a s nim prinesou i sviij kapitdl.

JInstituce ziicastnéné v DeFi ve mné nebudi viibec Zddné nadseni, myslim, Ze jsou jen spravnymi
uzivateli pro tuhle aktivitu. Je to o tom ddt lidem financni ndstroje, které nikdy predtim neméli
takové, Ze nemusi jit do néjaké instituce, kterd je obere.”

Vidim, jak se to ve svété rozehrava v realném case a podle své osobni zkusenosti mohu poukazat na
tri priklady, jak rychle probiha zpracovani dat na soucasnych datovych rozhranich s finanénim
systémem pro verejnost:

1. Zkusil jsem u své banky pozadovat pro sviij podnik jednoduché zajisténi proti zménam kurzi
USD/CAD, coz jsem v pohodé mival pred 10 lety, kdy kanadsky dolar CAD silil proti
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americkému USD. Tentokrat to ale trvalo mésice schtizek a chtéli ode mé slozit 170 tisic
zaruky za 40 tisicové zajiSténi a prevzeti osobni zaruky.

2. Pri nastaveni toho samého pro elektronické prevody penéz EFT pro velké klienty nas banka
vazné informovala: ,Abyste tento systém mohli pouzit, musite mit fax.” No, podivam se, jestli
se mi néjaky nevali mezi starymi kramy. Donedéavna jejich internetovy faxovy systém fungoval
jen na Internet Exploreru, ktery do pristiho roku kon¢i.

3. Moje spolecnost kreditni karty mi donedévna strhévala poplatek, kdyz jsem preplatil svij
zustatek, i kdyz oni dluzili mi penize, takZze mi davali poplatek za svoji nec¢innost.

To je ten typ instituciondalni letargie, ktera je vétrem v zadech a palivem pro definancializaci - DeFi.

Pro pripad, Ze chci ta forexova zajiSténi, tak je ted hleddm na mistech jako Synthetix a kdyZ si najmu
chytrého tviirce kontraktu, tak ten za mé ta zajisténi vytvari automaticky. Kdyz je to tak, potom
predjimam, Ze nikdo uz nebude muset vydélavat a vracet své penize pri sazkach na likviditni sdzenku
pro USA/CAD a kanadské podniky zranitelné slabosti amerického dolaru si budou moci snadno
provést zajisténi, aniz by musely prosit svoji kamennou banku (kdybyste znali nékoho, kdo by mi u ni
mohl pomoci, mé DM jsou otevrené).

Tu kreditni kartu rusim a opatruji si jednu z téch mnoha kryptem podlozenych kreditnich karet, které
vam vraci za kazdy ndkup pres krypto trochu penéz.

Jednim z davoda, proc¢ jsou lidé ke kryptu skepticti a balamuti se predstavami, ze je to néco jako
uletacky modni vystrelek (pyramidova hra nebo lakadlo do trzni bubliny pro neinformované
preziravce skutecnosti), je ten, Ze k tomu dochdzi tak rychle. V redlném cCase. (Asi necetli o Socich
s futures papiry v 70., 80. nebo 90. letech, nebo pokud ano, tak na to bud zapomnéli, nebo plné
neporozuméli, co to znamena.)

* Bitcoin se chysta sezrat trh s obligacemi (dluhopisy) a uchvétit inik od nadekretovanych mén
(fiat penéz). Ten se stane digitalnim zlatem nebo obligaci ¢ili jejich ekvivalentem v krypto-
portfoliu.

e Ethereum se chysta rozmlatit financ¢ni instituce a nejspis bude svou funkcnosti stat v prvni linii
proti digitalnim ménam centralnich bank - CBDC.

» Z CBDC se stanou penizky k vytirani zadku. Opatrete si je, utratte je, pouzijte je na dostupné
zbozi (pokud vam to hlidaci algoritmy dovoli) a nedélejte si starosti s tim, ze vase nakupy jsou
pod dohledem.

Zdroj: https://www.reformy.cz


https://synthetix.io/

