Bouchne to? Krachujici banky: Hrozi horsi
konec nez v USA
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USA/EU: Pad americkych bank se odrazil na cenach akcii bank evropskych. Napriklad
svycarské Credit Suisse, ktera nyni ve vyrocCni zpravé priznala chyby ve svych kontrolnich
mechanismech. Ekonomka Markéta Sichtarova pak mini, Ze doutnak dalsi dluhové ¢&i
financni krize uz byl zapalen, ale zda bouchne, je otazka. A ac¢ se financni problémy objevuji
nejdlv"l've v USA, v Evropé maji potenciél napachat vetsi ékody, protoze ﬁrokové mira tu byla
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urokovych mér tedy zrejmé na Cas odpada. To ovsem znamena, ze inflace brzdlt nebude.

Jak jsme jiz informovali, v USA minuly tyden zacala bankovni panika, ktera uz polozila nejednu malou
a stredné velkou banku. Ta se pak prelila i do Evropy, kde klesaly akcie velkych bank. Jednou z nich
je zndma Svycarska Credit Suisse, u niz pojisténi protl krachu vystoupalo na historicky nejvyssi
hodnotu. Jak uvadi Financial Times, banka ve vyrocni zpravé priznala, ze kontrola
financnich vykazu byla slaba. Doslova, ze ,vedeni nezavedlo a neudrzovalo u¢inny proces
hodnoceni rizik pro identifikaci a analyzu rizika nespravnych udaji v GCetni zavérce”. OvSem
vysledky z roku 2022, kdy méla banka nejvétsi ztratu od minulé financni krize, pry ovlivnény nebyly.
Vydéni zpravy muselo byt odloZeno kvili telefonatu ,na posledni chvili“ z americké komise pro
obchod s cennymi papiry, ktera pozadovala vykazy cash flow z obdobi pred tremi roky. Jednalo se
pry o technikélie.

Banka nema lehky Zivot. Dnes hodnota jejich akcii spadla o dalsi Ctyri procentni body, tento rok uz o
20 % a za posledni dva roky o celych 80 %. Na chyby se podle Financial Times prislo pri internim
auditu a banka hodla podniknout kroky k jejich napraveni.

Svédsky server The Local pak informoval, 7e spravce $védského penzijniho fondu Alecta na
investicich do americkych bank prodélal 12 miliard Svédskych korun (25 miliard korun ceskych).
Ovsem nemélo by to ovlivnit penze $védskych seniori. Svédské urady situaci monitoruji, panika se
pry ve Svédském financnim prostredi nesiri.

V USA prezident Biden slibil, Ze udéla cokoliv, aby bankovni systém ochranil. A ze vlada tém, kdo
méli u SVB a Signature Bank penize, jejich prostredky bude kompenzovat, a to v pIné vysi. Dle BBC
vSak stale panuje obava, e dalsi poskytovatelé tivért budou taktéZ zasaZeni. Skody uz pad bank
napachal na asijském trhu. Japonskéa Topix Banks $la dolt 0 7 %, finan¢ni skupina Mitsubishi UF]
pak 0 8,1 %. A Spanélska Santander a némeckd Commerzbank dokonce v jednu chvilii o 10 %.

Krachy americkych bank pak vedou ke spekulacim, ze americké urokové miry, které Fed zvysoval,
aby branil inflaci, se uz dale zvySovat nebudou.

K situaci uz se vyjadruji ¢esti ekonomové. ,My z historie vime, Ze jakmile za¢ne bankrotovat jeden
stat nebo jedna banka, vzdycky je tady zvySené riziko tzv. domino efektu. Kdyz uz banka bankrotuje,
tak ten bankrot neprichazi sdm o sobé, ale je tu vétsi riziko vétsiho poCtu bankrotu,” uvedla
ekonomka Markéta Sichtafova s tim, Ze to plati jak u bank, tak u statl. Domino efekt pak byl
potvrzen padem dalSich bank a paradoxné na klidu nedodalo ani to, Ze americka vlada slibila rucit za
vklady v obou bankach.

Ze se jedné o varovny signél mini i Sichtarové. ProtoZe politické prohlaseni, Ze banky jsou ,iplné
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v bezpedi”, znamena jen, ze je davod paniku uklidiiovat. Za normalni situace se o téchto vécech
nemluvi, protoze jsou samozirejmosti, pokud se o nich mluvi, je dle Sichtarové pod poklickou
problém.

Panika, kterd se Siri, mé podle ni konkrétni zaklady. Nizké urokové sazby, kdy si rada lidi poridi
uvér, nasledované zvysenim sazeb, jsou pry rizikové vzdy. A i kdyz maji tyto problémy tendenci se
projevit nejdrive v USA, Evropa muze byt ohrozengjsi. Protoze snizeni sazeb bylo na kontinentu jesté
vétsi, sazby Sly dokonce do zapornych hodnot. Coz vytvari vétsi inflaci. Nemluvé o tom, ze Evropa je
ohroZena energetickou krizi a evropské domacnosti jsou pod vétsim ekonomickym tlakem nez v USA.

,KdyZ to seéteme, doutnak potencialni dluhové nebo financni krize byl zapdlen, ale neni jasné, jestli
shori cely a jestli krize vybuchne ¢i ne. Nemusi. Zalezi, jestli se zav¢asu podari zastavit Sireni
paniky,“ sdélila ekonomka a dodala, Ze pokud by $ifeni paniky pokracovalo, mtuze domino efekt
americké bankovnictvi dostat do problému. ,A potom by nésledovala Evropa,“ doplnila.

Uklidnovala, Ze vklady v ¢eskych bankach jsou velmi bezpe¢né a banky samotné maji dost zdravé
bilance. Pripomenula, Ze bilance nejsou vSechno. Zdrava bilance nepomohla kuprikladu Sbherbank, u
které run na banku vyvolany politicky ji polozil. Jinymi slovy, moznda panika mezi lidmi ovlivni
financni trhy.

Podobny nazor zastava i ekonom Lukas Kovanda: ,Stav, kdy si v USA kazdy druhy studak zakladal
start-up a kazdy treti kryptoménu (Cti: shitcoin), nebyl normalni. Je dobre, kdyz se trh procisti.
Nenormalni stav vyvolal Fed, jenz pod ruznymi zaminkami nebyl dlouhé roky s to ,exitovat’ ze svych
pohotovostnich opatreni let 2008-2009.“

»Za pady bank neni utahovani ménové politiky v USA, ale to, Ze predtim byla dlouho extrémné
expanzivni. Fed v letech 2008-2009 podaval trhum 1éky (kvantitativni uvolnéni), zprvu ucinné, které
se jim vSak bal vCas odeprit. Trhy si vypéstovaly zavislost. Cesta ze zavislosti nemuze byt
bezbolestna. Za nynéjsi pady bank tak mohou centralni banky v Cele s Fedem. Pod ruznymi
zdminkami (tfeba prehanéna obava z deflace), ve skutecnosti ale z politickych duvodu (napt. aby
neohrozily predluzeny jih eurozony) drzely Groky moc dlouho moc nizko a jesté horec¢né pumpovaly
nové penize,” doplnil posléze.

»Za pady bank neni utahovani ménové politiky v USA, ale to, Ze predtim byla dlouho extrémné
expanzivni. Fed v letech 2008-2009 podaval trhum 1éky (kvantitativni uvolnéni), zprvu ucinné, které
se jim vSak bal vCas odeprit. Trhy si vypéstovaly zavislost. Cesta ze zavislosti nemuze byt
bezbolestna. Za nynéjsi pady bank tak mohou centralni banky v Cele s Fedem. Pod ruznymi
zdminkami (tfeba prehanéna obava z deflace), ve skutecnosti ale z politickych duvodu (napt. aby
neohrozily predluzeny jih eurozony) drzely troky moc dlouho moc nizko a jesté horecné pumpovaly
nové penize,” doplnil posléze.

Podle Kovandy je vitézem paniky CNB. ,Dneskem kon¢i debata, zda by méla déle zvysit uroky. Re¢
se vice a vice povede o tom, kdy je zacit snizovat,” usuzuje hlavni ekonom Trinity Bank.

Jak pripomenul, nahoru pak jdou jina aktiva, napriklad internetova ména bitcoin. Jeji hodnota po
skonceni pandemické krize prudce spadla, a to nékolikrat, nicméné se drzi na hodnotéch vyssich nez
pred zacatkem pandemie. V pondéli hodnota bitcoinu prudce vzrostla, zatimco jesté v pondéli rano
se obchodoval za cenu pod 500 tisic za jeden, nyni uz je hodnota na 550 tisicich.

Stoupa také cena dalSich ,bezpecnych komodit“, tedy zlata a stribra. Zlato na zacatku tnora prudce



zlevnilo, nyni ztratu dorovnava.
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