BRICS utoci na dolar, ktery se z aktiva méni
na bremeno
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SVET: Kroky Zapadu na zmrazeni ruskych devizovych rezerv se staly studenou sprchou pro
vétsinu zemi svéta. Duvéra ke stavajicimu mezinarodnimu finan¢nimu systému je
podlomena dokonce u loajalnich vaci USA a EU statu: pro vSechny je zfejmé, ze zavislost na
potencialné nepratelském drziteli vasich penéz meéni v kritické situaci tato aktiva na
bremeno.

“Chapeme, ze ta tloha, kterou dodnes hraly dolar a euro jako rezervni ména, je vycerpana. Pricemz
je vyCerpana nejen pro Rusko, ale také pro ty staty, které si uvédomuji, Zze nyni nejsou jejich uspory
v téchto méndach prakticky ochranény - kdykoliv mohou byt uloZzena omezeni”, rekl na
Petrohradském mezinarodnim pravnickém féru prvni mistopredseda CB RF Vladimir Cistuchin.

Kroky Zapadu de facto vypovédély platnost existujicich v prubéhu posledniho pulstoleti finan¢né-
pravnich mechanizmt. Dulezité otdzky vznikaji jak ke zmrazeni statnich devizovych rezerv, tak

i k procedure konfiskace majetku ruskych oligarchi. Pokud jsou zlo¢inci, tak proc je
nepronasledovali pred zahajenim vojenské specidlni operace, kladou si otdzku experti. Ale pokud
zloCinci nejsou, tak Zapad podkopava prece své vlastni principy spravedlnosti a zakonnosti.

Tato situace uz dovedla k tomu, Ze centralni banky nejruznéjsich zemi se snazi diverzifikovat své
zasoby do takovych mén, jako je jian, poznamenava Mezinarodni ménovy fond (MMF). Uz na
zacatku letoSniho roku klesl podil dolaru ve svétovych devizovych rezervach pod 59%, na jare se
avsak tendence k snizeni prudce zrychlila. Napriklad, Banka Izraele v dubnu zverejnila strategii,
podle niz podil dolaru v CB této zemé se ma v nejblizsich letech snizit z 66,5% na 61%.

“To vSechno nasvédcuje, Ze kdyz dominance dolaru skonci, tak dolar muze byt sestfeleny nikoli
hlavnimi konkurenty dolaru, ale rozsahlou skupinou alternativnich mén”, predpokladaji ekonomové
MMEF. “To umozni zemim BRICS vybudovat svou vlastni sféru vlivu a penézni jednotku v této
oblasti”, tvrdi hlava oddéleni globalnich trhti ING Kris Terner.

Pravdépodobné, prevratnou zpravou se pro historii mezinarodniho obchodu stalo sdéleni Vladimira
Putina na pracovnim féru BRICS o tom, ze vSechny zemé skupiny uz pracuji na vytvoreni nové
mezinarodni mény. Bude zaloZena na kosi deviz zemi BRICS: ruského rublu, ¢inského jiianu, indické
rupie, brazilského realu a jihoafrického randu.

Dilezité je poznamenat, Ze takova ména kose BRICS mize podle hodnoceni ekonomi prildkat
rezervy zemi, které se jiz nachazeji v zoné jejich vlivu: staty jizni Asie, Blizkého vychodu, Latinské
Ameriky a dal$i. Nova ména se muZe stat nejen prostredkem tcCtovéni, ale také alternativou pro
doplnéni rezervniho fondu zemi BRICS a jejich partnera.

Podil G¢tovani v narodnich ménéch zemi BRICS narlsta geometrickou radou. K dne$nimu dni Cini
témer 40%, i kdyz jesté v letech 2013-2014 neprekracoval 2-3%.

]

Zastupce reditele departementu mnohostranné ekonomické spolupréace a specialnich projekta
Ministerstva hospodarského rozvoje RF Nikita Kondratjev tvrdi, Ze jiz v nejblizsi dobé mé tento podil
dosahnout 50%, pricemz nejen diky energetickému sektoru ekonomiky, ale také v obchodu se
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zemedélskou produkci a zbozim masové spotreby. Jeho progndzu potvrzuji zpravy o obchodech se
satdskou ropou za cenu v jiilanech.

Toto rozhodnuti umozni vyhnout se inflacnim procestim, nebot dolar a euro vychézeji z obrovského
objemu nati$ténych penéz a nemaji za sebou pevnou zékladnu. Na rozdil od téchto papirku bude
zakladem mény BRICS skutecné zbozi, které je obchodovano na burzach: ropa, vzacné kovy,
pSenice, ryze, kdva i dalsi. VSechny zemé BRICS jsou velkymi burzovnimi dodavateli, pricemz, coz je
velmi dulezité, jejich specializace se zasadné odliSuji. Riznorodé slozeni exportu zemi BRICS jim
dodavéa moznost pro vzdjemné dopliiovani se, coz zvySuje zajem investora.

Rusko dominuje v exportu mineralniho paliva, hnojiv, litiny, oceli; Cina v exportu primyslového
zbozi, elektrotechnického vybaveni, nabytkéarskych vyrobku a textilu; Indie drahokamd,
farmaceutickych vyrobku, textilu a software; Brazilie mineralniho paliva a olejnatych semen; Jizni
Afrika drahokamd, prirodnich zdroju, paliva.

V oéekavani aktivizace dalsich zemi BRICS uskute¢iiuji Rusko a Cina velmi tispé$na opatfeni ohledné
dedolarizace ekonomiky. Dopad ruskych kroku lze vidét na kurzu smény deviz. A Peking mezi tim
zvySuje objemy jianu v devizovych rezervach pro konkurenci s dolarem a podporu jinych ekonomik,
stretavajicich se s volatilitou. Narodni banka Ciny spolupracuje s Indonésii, Malajsii, Hongkongem,
Singapurem a Chile, z nichz kazdy vklada 15 miliard jiant do smlouvy o likvidité v jilanu pro provoz
Banky mezinarodniho zuc¢tovani.

VZTAH ZEMI K DEDOLARIZACI
Cina

“Nyné&jsi mezinarodni ménovy a finanéni systém nemuze vyhovovat potfebam mezinarodniho
ekonomického a finan¢niho rozvoje, a tedy, systém vyzaduje reformovani. ... iloha mezinarodni
rezervni mény, kterou plni ndrodni ména nékolika zemi, se stala hlavnim zdrojem nestability

v mezinarodnim devizovém systému. ... Nynéjsi mezindrodni finanéni systém neni s to resit problém
nevyvéazenosti platebni bilance, kteréa se nejednou stédvala divodem mezinérodnich finan¢nich krizi”,
varoval jiz pred &tvrtstoletim Dai Xianglong, zastavajici tehdy funkci hlavy Narodni banky Ciny.



Od té doby Peking provadi strategickou politiku internacionalizace jianu pomoci rozvoje ofSorovych
trht vlastni valuty a rozsirovanim systému dvoustrannych obchodl v narodnich ménach. K dnesku jiz
¢inské banky poskytuji tolik financovani rozvoje, kolik i Svétova banka.

Cinsky jilan je jednou z nejstabilnéj$ich mén ve svété. Za posledniho 4,5 roku jilan zlevnil viiéi dolaru
pouze 0 3%.

Indie

Zvyseni volatility devizovych kurzi, zejména rostouci volatilita amerického dolaru, je dulezitym
podnétem pro Indii dedolarizovat sva obchodni uc¢tovani.

Indie je nejen silné zainteresovana na prosazovani pouziti mistni mény v obchodu, ale také vystoupila
s iniciativami pro zkoumani, jak toho dosahnout. Pred deseti lety Ministerstvo obchodu a prumyslu
Indie svolalo cilovou skupinu pro zkoumani pouziti rupie v dvoustranném obchodovani zemé. Jednim
z vysledku prace této skupiny se stalo schvaleni myslenky na $ireni obchodovani za rupie na nékteré
zemé, exportujici ropu.

Sankce USA vii¢i Rusku a frdnu v roce 2018 napomohly $ir§imu pouzitich rupie v mezindrodnich
transakcich, véetné uctovani za ropu.

Brazilie

“V ramci BRICS jsme mohli vybudovat svou vlastni ménu, abychom se stali nezavislymi na
americkém dolaru v naSich obchodnich vztazich. ... Prosté se snazim se zbavit dolaru USA.
Jednoduse se pokousim nebyt zavisly”, tvrdil exprezident Brazilie Lula da Silva v roce 2019.

Brazilie se pokousi vstoupit na cestu dedolarizace od roku 2014, kdy tézka ekonomicka krize rozbila
politiku zemé. Zacala vic zaviset na exportu surovinového zbozi, ¢imz se stala vice vystavena
volatilité na svétovych trzich a devizovym rizikiim, a tento problém se za posledni dekddu prohloubil
0 10%. Za stejnou dobu se Cina zménila na nejdiilezitéjsiho obchodniho partnera Brazilie,
ekonomické a finan¢ni vztahy mezi témito dvéma staty se stavaji stéle tésnéjSimi. Vyuziti vlastnich
mén (ndrodni nebo ve vyhledu mezinarodni mény BRICS) je v dvoustranném uctovani vyhodné pro
obé strany.

JAR

Po ukonc¢eni summitu BRICS v roce 2011 ministr obchodu a prumyslu Jizni Afriky Rob Devis
prohlésil, ze ¢lenové BRICS by se mohly ochranit pred kolisanim devizovych kurzu a ziskat znaCnou
vyhodu, kdyz budou obchodovat bezprostredné ve svych vlastnich ménach a odmitat nestabilni
meény, konvertibilni na mezinarodni trovni, konkrétné, americky dolar.

V dobé summitu BRICS v roce 2013 Devis zduraznil, Ze volatilita ménového trhu v rozvijejicich se
zemich “ve skuteCnosti vznika ne kvuli jakékoliv dynamice v nasi vlastni zemi, ale kvuli dynamice ve
svétové ekonomice”. To odrazi narocné makroekonomické podminky, s nimiz se stretavaji rozvijejici
se zemé na svétovych trzich jako Ucastnici, jejichz devizova rizika mohou byt vyvolana faktory,
nachdazejicimi se mimo jejich kontrolu.

Od té doby se platby Jizni Afriky v juanu zvysily o nékolik rada (pouze v letech 2013- 2015 se zvysily
0 191%).



Vyhlidky

“Zavedeni nové mény mize zmirnit volatilitu kurzd, umozni minimalizovat vliv kroku finan¢né-
uveéroveé politiky hlavnich Centralnich bank svéta na exportni a importni toky uvnitt BRICS.

V podminkach masové nezabezpecené emise FED USA, ECB a Banky Japonska, nazyvané politikou
kvantitativniho uvolnovéni, divéra k dolaru, euro a jenu ve svété se snizuje”, podotknul vedouci
analytické spravy banky Zenit Vladimir Jevstifejev.

Dedolarizace je dulezita pro rozvijejicich se zemé, které jsou ucastniky tvorby cen na svétovych
trzich a nejsou sobéstacné v provadéni kontroly své vlastni ekonomické bezpecénosti. To vytvari
zékladu pro spolecné zajmy vSech zemi, bez ohledu na to, jsou-li spojenci nebo odpurci USA.
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