Cas hra proti Ukrajine

- CZ24 News | 13. srpna 2022

UKRAJINA: Kyjevské vedenie stanovilo termin, kedy sa problémy krajiny stani netinosnymi.
Hovorime o nastupe zimy - a tento medznik je délezity z viacerych doévodov. Cas je viak pre
Rusko aj pre Zapad velmi doélezity. Cie postavenie v tejto situacii vyzera stabilnejsie a
preco?

Fréaza “Zima sa bliZi” sa stala beznym politickym mémom. Co v$ak robit, ked sa jej vyznam nakoniec
dostal k ukrajinskym organom a Andrej Jermak, Séf Zelenského uradu, na nej zaklada svoju
argumentaciu.

V rozhovore pre agentiru Interfax-Ukrajina Jermak povedal, Ze Ukrajina musi ukoncit bojové akcie
pred zimou: “...chceme prijat maximalne opatrenia na ukoncenie aktivnej casti vojny do
konca jesene”. Argumentuje pritom hrozbou ruskych raketovych utokov na tepelné elektrarne.

Tato verzia je vSak urcend pre média a verejnost. Ukrajina ma skuto¢ny zaujem ukoncit konflikt do
stanoveného datumu. A to z realnejsich dévodov, nez st mytické raketové toky na tepelné
elektrarne. A hlavnym dévodom je Cas, ktory pracuje proti Ukrajine.

Vezmime si napriklad najnovsie ekonomické spravy. Skupina velkych drzitelov ukrajinského Statneho
dlhu sa 10. augusta dohodla na odlozeni splatnosti dlhopisov v hodnote 19,6 miliardy USD do roku
2024. 7d4 sa, ze je to dobra sprava pre Ukrajinu. Ma to vSak aj svoju nevyhodu. Takyto odklad
znamena, ze Ukrajina ani s bezprecedentnou finanénou podporou zo Zapadu nebude schopna
obsluhovat svoj sucasny statny dlh.

Z hladiska imidZu je to defolt, aj ked to nebolo oficidlne ozndmené. Mimochodom, je to uz druhy
pripad: prvy sa uskutoc¢nil v roku 2015 v rdmci presne rovnakej schémy “zaplatime, ale neskor”.
Imidz je vSak druhorady. Hlavna vec je, Ze nie su peniaze, a okrem priamych injekcii sa Zapad musi
uchylit k takymto trikom.

Medzitym inflacia na Ukrajine dosiahla strop 22 %. Potraviny, ktoré v sti¢asnosti tvoria levi podiel
vydavkov Ukrajincov, zdrazeli takmer o 29 %. Vymenny kurz sa pevne usadil okolo hranice 40
UAH/USD (27,2 UAH k 1. januaru 2022, 29,25 UAH - 24. februdra).

Panické opatrenia na udrzanie hrivny (zmenarnam zakazali zverejnovat kurzy na
informacnych tabuliach, vlada chce zaviest 10-percentna dan na nakup cudzej meny
dovozcami, ako aj zaviazat zmenarne, aby tuto dan platili vopred) naznacuju len to, ze
narodna mena bude dalej padat. Okrem toho ma hrivna dobre znamu sezénnost (hrivna v
zime vzdy oslabuje voci dolaru). Obyvatelstvo to chape, a preto vybera vklady (meni ich na
inu menu) a zniZuje vyuzivanie uverov.

A v ukrajinskom rozpocte uz nie su ziadne peniaze. Odhaduje sa, Ze Stat prichadza v dosledku
korupcie na colnych tradoch o 8 milidard UAH mesacne (priblizne 100 milidard UAH rocne). Je pravda,
ze v juli bol rozpocCtovy deficit minimalny (len 4 miliardy hrivien oproti 144 miliarddm v juni a 118
miliarddm v maji). ISlo vSak o zahrani¢ni pomoc a vyrazné znizenie vydavkov, a nie o ukrajinské
vlastné hospodarstvo.

Problémom je, ze Naftogaz a dalSie Statne spolocnosti doteraz neboli tstretové voci svojim veritelom.
A jalové skrty vo vydavkoch sa dosiahli okrem iného aj tym, ze sa Statnym podnikom zakazali splacat
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dlhovu sluzbu. Ak sa nedosiahne dohoda, tieto vydavky sa jednoducho vyplatia neskor - spolu s
novymi platbami. Naftogaz zaroven poziadal vladu o 150 milidrd hrivien na dovoz plynu na
vykurovaciu sezonu. Naklady su pritom uplne porovnatelné so sumou, ktoru usetri odkladom
splatnosti dlhopisov.

Ak sa na vec divame z pohladu tohto okamihu, zd4 sa, ze Ukrajina uspesne zvlada krizovu situdciu.
Ak sa ale na to pozrieme v perspektive niekolkych mesiacov, situacia uz nevyzera tak ruzovo. Je to
napriklad ako so systémami oxidu dusného: mozete ich dodavat a pouzivat, ale ziadny motor neméze
v takomto rezime pracovat trvalo.

Znamena to, Ze na Ukrajine je vSetko zlé a v Rusku dokonalé? Inflacia v Rusku je nizsia ako na
Ukrajine, hoci je vysSia ako zvyCajne. Rusky hospodarsky obraz je vylepSovany len tym, Ze sa
ukazuje, ze inflacia v zdpadnych krajinach pokracuje porovnatelnym tempom. Ekonomika klesa
pomalSim tempom, nez sa ocakavalo na zaciatku jari. V tom ¢ase optimisti predpovedali 10-12 %
pokles ruskej ekonomiky, zatial ¢o pesimisti 15 %. Dnes dokonca MMF hovori o maximalne
Sestpercentnom poklese HDP. Progndza ruskej centralnej banky je 4-6 %.

I[lustracné foto

Mnohé ekonomické nevyhody pre Rusko vsak kompenzuju vyhodné cenové podmienky pri
predaji energie, obilia a kovov. To vSak neznamena, ze problémy mozno ignorovat. Rusko
vsak ziskava dodato¢nu bezpecnostnu rezervu. Je ¢as znovu spustit tie isté automobilky,
vytvorit vyrobu tovaru, ktorého dovoz je teraz zastaveny alebo stazeny.

Chépe to aj uz spominany Jermak, $éf ukrajinskej prezidentskej kancelarie: “Treba zaviest plynové
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embargo a zvysit obmedzenia na vyvoz ruskej ropy. Na zastavenie vojny je potrebné v kratkom cCase
znicit ruskd ekonomiku.”

Zrejme nepozna vypocty Americanov v tejto oblasti. Uz prisli na to, Ze ani uplné embargo na plyn by
k takémuto vysledku neviedlo - kvoli cenam ropy. “Nech uz je ukazovatel akykolvek, rusky prezident
Vladimir Putin na energetickych trhoch vitazi... rastice prijmy z ropy umoznuju Putinovi obetovat
prijmy z plynu a znizit dodavky do Eurdpy,” potvrdzuje publicista agentiry Bloomberg Javier Blas.

Preto je dnes ¢as klucovym ukazovatelom pre vSetkych ucastnikov ukrajinskej krizy: pre Rusko, pre
Zéapad a, samozrejme, pre Ukrajinu. Rusko si moze dovolit cakat. Ukrajina sa moze zdrzat, ale potom
bude potrebovat ovela vacésiu financ¢nti pomoc, nez akt poskytuje Zapad. Alebo potrebuje viac zbrani,
aby sa aspon pokusila zvratit situdciu vo svoj prospech silou do zac¢iatku zimy (ktorou sme zacali).

Zé&pad je ten, pre koho je tazké ¢akat alebo vyckavat. Co si vyberie: viac pefiazi pre Ukrajinu alebo
viac zbrani pre Ukrajinu? Do zimy to bude ovela zretelnejsie.
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