Ceska Koruna je druhou nejvykonnéjsi
evropskou ménou. Obstala lépe nez euro

- CZ24 News | 1. ledna 2024

EU: ANALYZA: Koruna je v éi'e covidu a valky druhou nejvykonnéjsi evropskou ménou, po
$vycarském franku. Cesko ma pritom i nyni nejvétsi devizové rezervy v EU, z evropskych
zemi ma vétsi jen Svycarsko.

Méme za sebou Ctyri pohnuté roky. Nejprve dva roky covidu, poté dva roky valky, do toho
mimoradna inflace a energeticka krize. Jak si v této pohnuté dobé stala koruna? Lépe nez drtiva
vétSina mén svéta. Dokonce 1épe nez euro.

Za uplynulé ¢tyri roky spolec¢né se Svycarskym frankem z evropskych mén jako jedina vuci dolaru
zpevnila, a to o 1,5 procenta (viz graf Bloombergu nize). Euro za tu samou dobu vici dolaru ztratilo,
stejné jako dalsi evropské mény.
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Za uplynulé ¢tyri roky spolec¢né se Svycarskym frankem z evropskych mén jako jedina vuci dolaru
zpevnila, a to o 1,5 procenta. Foto: Bloomberg

Ceska néarodni banka ovéem na podporu koruny v daném obdobi, konkrétné v priib&hu roku 2022,
vydala nemaly objem svych devizovych rezerv. Ty vSak i presto nadéle zustavaji nejvétsi v celé
Evropské unii a paté nejvétsi na svéte, jak plyne z tabulky nize.

»Top ten” zemi (jurisdikci) svéta podle velikosti devizovych rezerv v poméru k HDP (v %
HDP):

Hong Kong 111,1
Svycarsko 95,9
Macao 70,9
Singapur 67,4
Cesko 44

Kuvajt 42,9
Mauricius 41,3
Chorvatsko 40,2
Saudska Arabie 38,5
Izrael 37,5
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(Nejnovéjsi dostupnd data dle CEIC.)

Tézko tak obstoji tvrzeni, Ze Ceskd narodni banka musela za t¢elem zpevnéni koruny vydat jakkoli
excesivni objem svych devizovych rezerv.

Nutno také vzit v potaz, ze objemné devizové rezervy dané zemé Casto vytvareji trvalejsi tlak na
oslabovani prislusné mény. Jedna se napriklad o ty pripady, kdy se rezervy akumuluji v disledku
snahy o oslabovani mény, coZ je i pripad Ceské republiky, nebot Ceska narodni banka v letech 2013
az 2017 intervenovala za slabsi korunu. Rozpousténi rezerv, které nastalo roku 2022, tak 1ze chapat
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jako korekci, byt jen ¢astecnou, vyvolaného tlaku na oslabovani koruny, ktery kvuli navy$enému
nadbytku likvidity v tuzemském mezibankovnim systému v jisté mire pretrval i po ukonceni
intervenci roku 2017. Pokud by CNB rozpustila je$té vice ze svych rezerv, koruna by za jinak
stejnych okolnosti zpevnila jesté vyraznéji.
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