.Cesky propad je extrémni, jsme naprostou
raritou.” Hrozbou pro ekonomiku jsou Némci

- CZ24 News | 20. listopadu 2023

CESKO: Ceska ekonomika je na tom hiif, neZ se ocekavalo. Nejvétsi brzdou je stale vyrazné
utlumena spotreba domacnosti vyvolana obavou z dalSiho naro¢ného roku. Vlada i
ekonomové se upinaji k tomu, ze jak bude klesat inflace a realné mzdy porostou, bude to
mit i psychologicky efekt na domacnosti a jejich strach z pokracujiciho zdrazovani. Existuji
ale rizika, ze se tento scénar nenaplni.

Letos od ¢ervence do zari hospodarstvi klesalo jak v porovnani se stejnym obdobim loniska, tak

ve srovnani s obdobim leto$niho druhého c¢tvrtleti. Hlavnim divodem propadu ekonomiky je
pokracujici obava domacnosti z dalsiho ekonomického vyvoje, a to jak co se tyc¢e dalsiho zdrazovani
a vyssi inflace obecné, tak cen energii.

,V redlném vyjadreni Cesi aktudlné spotfebovavaji o 9 procent méné zboZi a sluZeb nez na konci
roku 2019, coz je skutecné extrémni propad. V celé Evropské unii najdeme jen dva dalsi staty, které
se na predpandemickou Uroven spotfeby dosud nevratily, a to Spanélsko a Némecko. Ovéem oba

se pohybuji pouze kolem minus jednoho procenta. V tomto ohledu jsme tedy naprostou raritou. Je
témer jisté, ze rust redlnych mezd umozni zotaveni spotieby nizkoprijmovych domécnosti a ty

s vy$$imi prijmy za¢nou utracet uspory, které momentalné drzi z opatrnostnich duvodu,” rekl
deniku Echo24 hlavni ekonom spolecnosti Cyrrus Vit Hradil.

»Tuzemské domacnosti uz radu Ctvrtleti v radé skrti své vydaje, které se stale nedostaly na
predpandemickou uroven. A vzhledem k tomu, Ze jejich spotreba je vyznamnou slozkou celkového
vykonu ekonomiky, ten zustava notné povadly. Nejnovéjsi navrh Energetického regula¢niho uradu by
pritom ceské ekonomice zasadil dalsi ranu,” domniva se ekonom Lukas Kovanda.

Energeticky regulator navrhuje od ledna zvysit pro domacnosti regulovanou slozku elektriny o 71
procent. Jesté vyraznéji stoupne pro velké odbératele, na hladiné vysokého napéti meziro¢né o 113
procent a na hladiné velmi vysokého napéti o 206 procent.

Také Evropska komise ve své nové vydané makroekonomické prognoze zhorsila vyhled ceské
ekonomiky a zatimco na jare je$té pocitala s rustem o 0,2 procenta, nyni ji predpovida pokles, ktery
odhaduje na 0,4 procenta. K pozvolnému ristu by se ¢eska ekonomika mohla vratit az v pristim roce,
kdy komise o¢ekéava rist hrubého doméaciho produktu (HDP) o 1,4 procenta. Pivodné jej pritom
odhadovala na 2,6 procenta.

Kromé toho komise upozornuje na to, Ze ceny energii by mély v poslednim Ctvrtleti letoska a v
prvnim ¢tvrtleti roku 2024 zaznamenat dal$i meziro¢ni narust, ktery souvisi se skonc¢enim platnosti
energetickych opatreni.

Rizikem muze byt i dal$i zasah do konkurenceschopnosti tuzemskych firem vzhledem k pldnované
vyznamné podpore, kterou planuje Némecko, kdy bude firmam kompenzovat vysoké ndklady na
energie Ci snizovat dan z elektriny. Tamnimu pramyslu vlada kvuli drahé elektriné poskytne ulevu az
12 miliard eur (pres 295 miliard korun).

,Okolni zemé, véetné pravé Némecka, budou ovSem i v priStim roce ulevovat lidem a firmam od
drahych energii. Cesko ale Zddnou pomoc nechysté. To jeho firmy a podniky miZe dostat do
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konkurenc¢ni nevyhody. A ddle tak skrtit jejich vydaje, coz pak nadale bude podvazovat ekonomiku,“
mysli si Kovanda.

Také podle Hradila by némecké prumyslové dotace skute¢né mohly pozici ¢eskych firem oslabit. ,Z
dlouhodobého hlediska je to sice slepa ulicka, jelikoz dotovat ztratové firmy z kapes danovych
poplatniki je plytvani penézi. Némecku by ovSem mohlo stacit dotace udrzet v platnosti jen tak
dlouho, dokud jejich primi konkurenti neopusti trh. Nasledné by se jejich firmy mohly diky nizsi
konkurenci prehoupnout zpét do cernych ¢isel a dotace by jiz dale nemusely potrebovat,” popsal
mozny SCEnar.

Podle ministra financi Zbynka Stanjury (ODS) se Cesko nemtZe kviili drahym energiim poustét do
dota¢nich zavodl s Némeckem, vzhledem k velikosti ekonomiky by v nich totiz prohralo. ,Pokud
dopustime dotacni zavody, tak s nejbohatsi evropskou ekonomikou Némeckem prohrajeme. Nasim
cilem je, aby se v celé Evropé snizovala uroven dotaci, protoze to nahrava tém nejbohatSim
ekonomikém,“ tvrdi Stanjura.

Firmy mohou na rust nakladi zpiisobenym draz$imi energiemi zareagovat rustem cen, coz by tlacilo
proti poklesu inflace. Ta by méla sice klesat k dvouprocentnimu cili, podle analytiku existuje vSak
stadle mnoho rizik, které vyvoj mohou nabourat.

,Pokles k inflacnimu cili bude ovliviiovat spousta faktort od vyvoje ekonomiky, lednového precenéni,
spotfebniho chovani domdacnosti, tempa sniZovani tirokovych sazeb ze strany CNB a rada dal$ich.
Rust koncovych cen a souvisejici rust marzi pak bude omezovan konkuren¢nim bojem. Plati proto, ze
odvétvi, kde je silna koncentrace konkurence, nebudou zdrazovat prili$ a mozné vibec. V odvétvich,
kde je konkurence spiSe slabsi, mizeme ¢ekat prudsi rust cen,” rekl redakci hlavni ekonom
spolecnosti Roklen Pavel Peterka.

»Na to budou zrejmé reagovat i domdcnosti, které do jisté miry pocitaly s vyraznéjSim poklesem cen
energii v roce 2024. Spotrebitelsky sentiment muze byt negativné ovlivnén nenaplnénim téchto
ocCekavani, coz se muze projevit v pomalejsim nez o¢ekavaném ristu spotreby. Na druhou stranu je
progndzovan rust realnych mezd v ekonomice, coz by mélo naopak spotrebu tlacit smérem vzhuru.
Predpokladém, Ze tento pozitivni efekt nakonec prevazi a uvidime rist spotreby a ekonomiky

v dalSim roce. Je tu ale stale spousta rizik, ktera mohou tento zékladni scénar vyznamné narusit,”
dodal Peterka.
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