Cina prodala statni dluh USA ... prilis
riskantni aktivum
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CINA/USA: Investice Ciny do americkych statnich dluhopist se snizily pod jeden bilion USD
- poprvé za 12 let. Rozsahlé protiruské sankce podkopaly duvéru k hlavni rezervni méné.
Optimismu nedodava ani rekordni za 40 let inflace. A pritom nejen Peking zlhostejnél ke
dluhopisum - zbavuji se jich také jiné centralni banky.

Méné nez jeden bilion

Podle informace Ministerstva financi USA cinil v kvétnu ¢inské portfélio investic do amerického
statniho dluhu 980,8 miliardy USD - o 23 miliard méné ve srovnani s predchozim mésicem a o témér
100 méné ve srovnani s minulym rokem. Tedy psychologickou hranici jeden bilion USD uz maji za
sebou.

Peking snizuje investice do dluhopist uz nejeden rok. Zapricinila to Washingtonem rozpoutana
obchodni a pak i technologicka valka. Ze Spickovych hodnot 1,32 bilionu v listopadu roku 2014 se
snizily investice o vice nez 200 miliard. A do Cervna roku 2019 bylo nejvétSim zahranicnim drzitelem
amerického statniho dluhu Japonsko.

Je zajimavé, ze také Tokio ma tento ukazatel na dvouletém minimu - 1,212 bilionu.
Duveéra je podkopana
Svou roli sehralo zablokovani mezinarodnich rezerv Ruska v ¢astce kolem 300 miliard USD.

Eventudlni zabrani aktiv donutilo druhou nejvét$i ekonomiku svéta k zamysleni. Cifiané se obavaji, ze
v pripadé regionalniho vojenského konfliktu nebo néjaké jiné krize jim Americané udélaji totéz. Na
mimoradné poradé v kvétnu finanéni urady uvazovaly o tom, jak maji ochranit Gspory v objemu pres
tri biliony USD.

Doporuceni se omezila na to, ze je treba diverzifikovat aktiva nominovana v americkych dolarech,
urychlit mezindrodni uznani ¢inské mény, rozsirit pouziti digitdlniho jianu v transhranic¢nich
platbéach a viibec véemozné nicit finan¢ni hegemonii USA.

Za poslednich 20 let se snizil podil americké mény na narodnich rezervach Pekingu o jednu Ctvrtinu
- na 56 procent, a podil zlata se zvysil trojnasobné - na témér dva tisice tun.

Ekonomové se domnivaji, Ze na ¢inské rezervy Washington presto nesahne. Zpusobilo by to
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obrovskou $kodu mezinadrodnim vyrobnim a obchodnim fetézcim, nebot CLR méa obrovska dolarova
aktiva a uzké hospodarskeé styky s USA. Peking vSak bude i nadéle snizovat investice do treasures.

Bilion, ktery mé4 CLR v americkych statnich dluhopisech, se postupné ,vyparuje”. Ciiané aktivné
diverzifikuji investi¢ni portfolio. Vytvareji mj. valutovou rezervu v jianech, aby mohli konkurovat s
dolarem a podporovat jiné ekonomiky, které narazeji na nestabilitu.

Radeéni inflace

Zprisnéni penézni a uvérové politiky Federalniho rezervniho systému (Fedu) spolu s radénim inflace
také poskozuje dluhovy trh USA. Kdyz se sazby zvysuji, vynosnost obligaci klesa a investori, kteri je
prodavaji pred terminem splaceni, ztraceji penize. Nema smysl kupovat cenné papiry s vynosnosti tri
procenta pri zvySeni dolarové inflace na devét procent.

V kvétnu zvysil Fed zakladni sazby o 50 bodu, a v ¢ervnu - o dalSich 75 ve snaze zastavit rekordni
rust cen. Od nadchézejiciho ¢cervencového zasedani ocekava Wall Street analogické rozhodnuti.

V ¢ervnu dosahla inflace v USA ctyricetiletého maxima. Hlavni pri¢inou je zdrazeni potravin a zbozi
denni potreby. Prezident USA Joe Biden to oznacil za ,prokleti“. A prohlasil, ze by se nemélo pocitat
s tim, Ze se v nejblizsi perspektivé potraviny a palivo zlevni. A vinu na tom vSem méa Rusko.

Skutec¢nou pricinu uvedli na Bloombergu. ,VSechno se prudce zdrazilo kvuli rekordné vysokym
cenam energetickych nosict, které se zvysily po nepromyslenych sankcich proti Moskvé,“ uvadi
agentura.

Vseobecna tendence

Vzdat se dolaru se chysta nejen Peking. Podle vysledku ro¢niho prazkumu 30 prednich centralnich
bank, ktery provadéla UBS v dubnu az ¢ervnu, ty vSechny aktivné diverzifikuji aktiva. Kromé Ciny a
Japonska snizuji své investice do americkych dluhopist také Saudska Arabie a Brazilie. Odbornici
podotykaji, Ze investice cizinct do statniho dluhu USA se snizuji v poslednich Sesti mésicich stejné
rychle jako po zvoleni Donalda Trumpa v roce 2016 a po zacatku pandemie.

»Pozorujeme postupnou erozi dolaru,” rika Massimiliano Castelli, vedouci oddéleni strategie
globélnich svrchovanych trha v UBS. ,Rysuje se obraz multipolarniho ménového systému.”

Prizkum ukazal, ze spravci rezerv si hledaji alternativy: akcie, ,zelené obligace” a papiry chranéné
pred inflaci. Témér polovina respondentl prohlésila, Ze se staly jejich portfolia vice
diverzifikovanymi. Podle informace MMF do konce prvniho Ctvrtleti pripadalo na USD o néco méné
nez 60 procent svétovych rezerv ve srovnani se 65 ve stejném obdobi roku 2016. Americky dolar je i
nadale hlavni rezervni ménou. AvSak reakce USA na geopolitické krize ho muze v kone¢ném
dusledku pripravit o dominanci. Existuje také dalsi problém: bude-li se zdjem cizinctu o americké
dluhopisy i nadale snizovat, zvysi se sazby jesté vice. A obsluhovat neuvéritelné velky statni dluh



bude velmi tézké. Stejné jako i ¢elit obrovskému rozpoctovému schodku, ktery je pokryvan hlavné
diky prodeji cennych papira.
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