Cina se rozjizdi, USA stoji
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CINA/USA: Zvladnuti koronavirové krize v Ciné nabizi prvni zku$enost s obnovou hospodatského
zivota. Mze v$ak prijit druha vina a nékdejsi hospodarské vazby mohou ztratit Sanci.

Vsichni s napétim pozoruji Cinu, kde pandemie zacala, protoZe tam probiha v pfedstihu také néavrat k
normalu. Ve vzduchu je nékolik otazek. Nevrati se to? V minulych dnech muselo byt uzavreno mésto
Suifenhe (Suej-fen-che) na ruské hranici, kam epidemii znovu zavlekli ¢insti navréatilci ze zahranici.
Druhé otézka se tyké toho, kolik toho mliZe ze své hospodaiské aktivity Cina obnovit sama, kdy? ji
epidemie v Evropé a Americe zbavi jejich odbératelq.

Cinsky statisticky Ufad prinesl informaci o prvnim étvrtletnim poklesu po &tyrech desetiletich. HDP
CLR spadl o 6,8 procenta, ale na desetinach ted nezaleZi. Kdovi, jak to statistici v prostiedi karantén
a cestovnich omezeni zjistovali. Stéle je také z centra tlumocena nadéje, ze celoro¢ni hospodareni se
muze vratit do mirného plusu, ktery je také vyjadrovan s presnosti na desetiny - pocCita se s rustem o
1,2 procenta. AvSak v Casech nejistych je lepsi vrétit se k méné abstraktnim ¢islim. Po prvnim
Ctvrtleti muzeme byt svédky odrazeni ode dna, protoze spotfeba uhli v nejvétsich elektrarnach
dosahla 90 procent, pisi Financial Times. Také nezaméstnanost nepatrné poklesla z rekordnich 6,2
procenta.

V Sanghaji uz nejsou viditelné stopy hospodaiského ochromeni, které piinesla pandemie, sdéluje
treba predstavitel obuvnické Nike. Jeji zavody jsou v plném provozu. Také v samotném Wuchanu se
pootevrelo dosud neprodysné uzavreni. Prace bézi a obyvatelé jinych provincii, kteri tam uvazli, uz
dostanou ven, v cili je Ceka karanténa. Také Peking se chrani karanténou na prijezdu, protoze
prakticky viechny nové ptipady koronaviru byly dovezené, vét$inou Cihany, ktefi se vraceli ze
zahraniCi. A zdkaz vstupu do zemé pro cizince trva, to je dalsi brzda normalniho provozu podnik
mezinarodniho charakteru.

Presto jsou ¢inska hospodarska Cisla z doby po plném zasahu koronavirem povazovana za pozitivni, a
to jesté v situaci, kdy ¢inska vlada pouzila relativné skromné podnéty pro oziveni. Pro srovnani,
Spojené staty zatim ocekavaji celorocni propad o 5,9 procenta, alespon podle Mezinarodniho
ménového fondu. Je to ovsem hadani z kristalové koule. PoCty nezaméstnanych v USA vyskocily
béhem C¢tyr tydnt nad 20 miliona.

Na strankdch Patrie jsem nasel zajimavou informaci, podle které okolni svét ma ve Spojenych
statech vétsi aktiva, nez maji Americané v okolnim svété, prestoze v Americe to vynasi méné. Rozdil
presahuje deset bilionl dolart (24 Americani ven, 36 cizinci do USA). Je v tom pry spoléhani na to,
ze v Americe nemuze byt dlouhodobé zle, takze zahrani¢ni investori zachazeji s USA spiSe jako

s obrovitou pojistovnou.

Optimismus lze Cerpat i ze zavéru tydne na akciovych trzich, kdyz indexy vystoupaly na nejvyssi
hodnoty za posledni mésic. Predtim ovSem rekordné propadly. A ke vSemu jsou trhy strasné
prelétavé, za tyden to mlze byt jinak. Investori reagovali na zaméry prezidenta Donalda Trumpa
ekonomiku co nejdrive otevrit. Jak to chce udélat, neni jasné. Ve stredu ministerstvo obchodu hlésilo
nejvétsi mésicni propad maloobchodnich trzeb za skoro tfi desetileti a prumyslova vyroba proziva
podle statistik Federalnich rezerv nejvétsi pokles od roku 1946.

Prezident Trump vsSak rekl ve ¢tvrtek na kazdodennim briefingu s novinari, ze nastal cas uvolnit
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omezeni ve statech, kde uz virus ustupuje. ,Myslim, Ze ve spousté statl to lze udélat docela rychle,”
pravil rozhodné. Jenze na zaCatku epidemie guvernéry nabdadal, at si poradi sami a necekaji na
zasahy z Washingtonu, takze jeho rady nebudou mit exekutivni dopad.

Pokud jde o nezaméstnanost, mize v dubnu vystoupat na 17 procent, soudi Torsten Slok, hlavni
ekonom Deutsche Bank Securities. Obnova muze byt velice pomala, hada dalsi guru, Sef amerického
ekonomického vyzkumu ze S&P Global. On sam nebude prekvapen, kdyz v ¢ervenci uvidi obnovu jen
prvni tretiny ztracenych mist.

Americky kongres uz uvolnil dvakrat vétsi podporu nez v roce 2009. Tentokrat dosahla 2,2 bilionu
dolaru a je déle dopliovana o skupiny osob, které predtim nebyly zahrnuty, jako lidé s kracenymi
nebo zrovna pocinajicimi ivazky, dohody o praci a podobné. Souhlasili s tim i Republikani, prestoze
v jejich o¢ich jde o vylozené revolu¢ni krok, kterého by se za normélnich ¢ast nikdy nedopustili. Cas
je vSak nenormalni kvili listopadovym volbam, a to je vic nez virus. V karanténach se aktivné
kandidovat nedd, a kdyby se lidé ponechali rozhodovat jen podle svého rozumu, mohli by se
rozhodnout Spatné. Zavody proto budou v podporach.

Demokraté uvazuji o dalsich bilionech. Pripraven je navrh univerzalniho zékladniho prijmu po celou
dobu epidemie. Navrhuji také zasadni zménu ve zdravotnim pojiSténi COBRA, zachovavajici
propusténym zaméstnancum zdravotni a nemocenskou pojistku, na kterou prispival zaméstnavatel.
Podstatné je, Ze by méla padnout povinnost témeér dorovnavat toto pojiSténi ze svého. Pojistka ma
pritom kryt veskeré 1écebné néklady. Nakonec je tu jeSté navrh prispivat plosné na mzdy.

Nad tim se pak vznasi kvantitativni uvolnovani a dalsi podptirné operace Fedu. To uz se také pocita
v bilionech dolart v podobé pujcek a odkupt dluhopist s cilem uvolnit hotovost a drzet uroky pri
zemi. Jenze podle nékterych predpovédi na krizi navaze deflace. A pokud se to protdhne do konce
roku, naklady pomoci se budou nésobit.

Ale bude se ménit i ndlada obyvatelstva ve sméru, ktery je v Evropé charakterizovan jako socialné-
demokraticky. Po volebnich kampanich Bernieho Sanderse a Elizabeth Warrenové se progresivni
ideje prosadily do hlavniho proudu americké politiky, soudi komentator NYT Jamelle Bouie.
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