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V marci a apríli stratilo 25 najväčších amerických bánk takmer 20 % hodnoty. Pred nami je máj……

Marcový smútok: Banky tento mesiac stratili viac ako 300 miliárd dolárov trhovej hodnoty

Derek Saul

Marec bol pre akcie amerických bánk divokým mesiacom, ktorý zlikvidoval stovky miliárd z trhovej
hodnoty tohto zoskupenia, keďže niekoľko inštitúcií skrachovalo a iné sa oslabili, hoci niektorí
odborníci tvrdia, že najbolestivejšie dni pre krvácajúci sektor sú už za nami.

V skutočnosti 13 zo 14 najhorších mesačných výsledkov indexu S&P 500 boli bankové akcie, pričom
marcový pokles First Republic o 89 % bol na čele.(momentálne už banka ,,padla”)

Trhová hodnota 10 najväčších bánk klesla z 1,59 bilióna USD k 1. marcu na 1,35 bilióna USD k 31.
marcu, čo predstavuje výrazný pokles o 15 %. Straty boli ešte výraznejšie, keďže sa rozšírili na 25
najväčších amerických bánk, keďže trhová kapitalizácia tohto zoskupenia klesla z 1,96 bilióna USD
na 1,64 bilióna USD, čím v marci stratila približne 332
miliárd USD, čo predstavuje 19,5 % !

Pozoruhodné je, že priemyselný index Dow Jones (vzrástol o 1,9 %), index S&P 500 (4 %) a
technologický Nasdaq (7,4 %) stále zaznamenali pozitívne mesiace.

A marec bol v skutočnosti ako ,,baránok” aj bankovým akciám, keďže 10 najväčších bánk tento
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týždeň obnovilo trhovú kapitalizáciu vo výške 58 miliárd USD.

Regulačné orgány 10. a 12. marca zatvorili banky Silicon Valley Bank a Signature Bank, keďže tieto
banky nedokázali uspokojiť potreby likvidity klientov, čo znamenalo druhý a tretí najväčší bankrot v
histórii krajiny. Federálna korporácia pre poistenie vkladov (Federal Deposit Insurance Corporation)
krátko nato zasiahla a poskytla vkladateľom v
týchto inštitúciách záruky aj s vkladmi presahujúcimi typický limit 250 000 USD, čo však len málo
upokojilo investorov do akcií bánk, ktorí nechceli vidieť, ako ich podiely klesnú na nulu, ak by ich
inštitúcia bola ďalšou, ktorá zažije run. Federálne bankové regulačné orgány obviňovali vedenie
banky Silicon Valley zo zlyhania pri riadení rizík ako hlavnú príčinu kolapsu, ale všeobecne klesajúce
ceny akcií naznačujú rozšírené obavy o to, ako sa banky dokážu orientovať v makroprostredí, v
ktorom sú úrokové sadzby na 17-ročnom maxime. Federálny rezervný systém 22. marca zvýšil
sadzby už deviatykrát za sebou, čo naznačuje, že sa naďalej zameriava na znižovanie inflácie.

CONTRA

“Zdá sa, že otrasy v bankovom sektore robia malé, ale stabilné kroky k normalizácii,” vyhlásili
stratégovia Bank of America pod vedením Marka Cabana v piatkovej správe pre klientov. Analytici
poukázali na nedávny pokles objemu bankových pôžičiek od Fed-u a iných núdzových zdrojov
financovania, ako aj na relatívnu silu aktív v držbe inštitúcií. “Kríza likvidity ustupuje, ďalšou fázou
bude hodnotenie škôd,” napísal Cabana. S náladou na trhu súhlasil aj analytik spoločnosti Oanda
Craig Erlam, ktorý v piatok napísal, že “investori sa tento týždeň cítia upokojení absenciou otrasov”
medzi bankami.

ČO TREBA SLEDOVAŤ

Apríl odhalí, ako bolestivo sa posledné týždne podpísali na hospodárskych výsledkoch bánk, keďže
väčšina inštitúcií zverejňuje štvrťročné výsledky. Desať najväčších amerických bánk bude podávať
správy v období od 14. do 20. apríla, pričom ostro sledované výsledky First Republic prídu 14. apríla.

TANGENT

Motorom marcových ziskov indexov boli masívne skoky technologických akcií. Výrobcovia čipov Intel
a Advanced Micro Devices boli v tomto mesiaci prvým, resp. tretím najvýkonnejším indexom S&P. V
prvej desiatke sa umiestnili aj spoločnosti Salesforce, Meta a Microsoft s dvojcifernými ziskami.
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