DalSi banka pada. A hodné velka. ,Kaput.
Vvberte si penize,” zaznélo. Jen sebevrah a
blazen si dnes nechava v bance vic, nez
drobne provozni penize

- CZ24 News | 25. brezna 2023

EU: Hrozba bankovni krize se ani po zachrané Credit Suisse z Evropy stale nevytratila a
investori se obavaji, ze by mohla byt v problémech i nejvétsi némecka banka Deutsche
Bank. Z duvodu obav o stabilitu Deutsche Bank se v patek jeji akcie propadly o vice nez 14
procent a neduvéra v evropsky bankovni sektor se preléva i mezi dalsimi finacnimi domy na
starém kontinentu. ,Deutsche Bank ist kaputt. Vyberte si rychle své penize,” Siri se po
sitich mezi tim, co némecky kanclér Olaf Scholz uklidnuje, ze se ,neni treba bat“. Eurozéona
dle néj ve stabilité bankovniho dohledu patri ke Spicce.

Akcie Deutsche Bank se jen za patek propadly o vice nez 14 procent poté, co ve Ctvrtek vecer prudce
vzrostly nédkladl na pojisténi dluhopist této banky proti riziku nesplaceni, za ¢imz stély stéle
neutichajici obavy o stabilitu evropskych bank. Tyto swapy uvérového selhani vyskocily ve ¢tvrtek
vecer na 173 bazickych bodu ze 142 bazickych bodd, na nichz byly ve stredu.

Pad hodnoty akcii pokracoval jiz treti den v radé a v tomto mésici ztratily jiz vice nez pétinu své
hodnoty. Zatimco pred rokem se jedna akcie Deutsche Bank obchodovala za 11,54 eur, dnes ve 13
hodin spadla az na hodnoty kolem 8 eur, nacez kolem 15 hodiny lehce vzrostla na hodnotu kolem 8
eur a 40 centt. Hodnota akcii Deutsche Bank tak je aktudlné oproti té pred rokem nizsi o vice nez 27
procent.

Agentura Reuters poukazuje, ze nejvétsi némecka banka béhem jediného tydne ztratila ze své trzni
hodnoty 3 miliardy dolara.

Propad akcii Deutsche Bank za uplynuly mésic jiz prekrocil 25 procent:
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Nepropada se vsak pouze Deutsche Bank. CNBC upozornuje, Ze se pokles dotknul i dalSich
evropskych bankovnich akcii, pricemz némecky konkurent Deutsche Bank Commerzbank ztratila 9
procent, zatimco Credit Suisse, Societe Generale a UBS klesly o vice nez 7 procent. Barclays a BNP
Paribas klesly o vice nez 6 procent.

Pravé Credit Suisse byla horkym problémem evropského bankovniho systému v minulém tydnu,
jelikoz ta se potykala vlivem skandalt a manazerskych chyb se ztratou duvéry akcionaru a svych
klientl a zacCalo se o ni hovorit jako o hlavni hrozbé pro finan¢ni systém. Jelikoz bance nepomohla ani
neddvnd ptjcka ve vysi az 50 miliard $vycarskych frankt od Svycarské narodni banky, rozhodla se v
nedéli Svycarska narodni banka podporou az 100 miliard $vycarskych frankl a $vycarska vlada
zérukou na prevzeti ztrat az do vySe 9 miliard Svycarskych franku z urcitych aktiv nad predem
stanovenou hranici pomoci prevzeti Credit Suisse tamni nejvétsi bankou UBS.

Ani to vSak aktualni nedivéru v bankovni systém neodstartovalo. Trhy zazivaly turbulentni obdobi jiz
v predminulém tydnu, které zplsobily problémy ¢asti bank ve Spojenych statech, jez byly nejvétsim
bankovnim kolapsem od padu Lehman Brothers v roce 2008. Problémy do Evropy tehdy prelil
zejména pad Sillicon Valley Bank (SVB), pujcujici penize prevazné zacinajicim technologickym
spole¢nostem, a poté i americké Signature Bank.

Problémy nejvétsi némecké banky s aktivy ve vysi priblizné 1,4 bilionu dolard, jez spravuje aktiva v
hodnoté 880 miliard dolar, mnohé v poslednich dnech nemaélo zasko¢ily. ,Co to sakra je? Naklady
na pojisténi proti selhani Deutsche Bank prudce rostou, zatimco cena akcii klesd,” komentoval
situaci redaktor deniku Die Welt Holger Zschaepitz s tim, Ze napéti v bankovnim systému pretrvava
kvuli rostoucim Grokovym sazbam v Americe.

Zschaepitz také dnes rano oznacil pravé némecké banky za ,nejvétsi porazené” v Evropé a poukazal
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na to, Ze se vétSina evropskych bank dnes propadla do ¢ervenych Cisel.

Propad akcii Deutsche Bank vsak po poledni jesté zrychlil.

Zschaepitz varuje, Ze se nyni do Evropy ,vraci bankovni zkdza“, coz méa vliv na dal$i rust pojisténi
dluhopisti Deutsche Bank proti riziku nesplaceni. , Trhy ocenuji 31% pravdépodobnost selhani u
dil¢ich dluhopistu Deutsche Bank a 16% pravdépodobnost u prioritnich dluhopistt Deutsche Bank,“
komentoval novinar rust swapl uvérového selhéni, ktery muze Deutsche Bank jeSté znacné zatopit i
v pristich dnech.

Agentura Bloomberg vSak prinesla uklidnéni némeckého kanclére Olafa Scholze, jenz mini, ze k
obavam o Deutsche Bank neni divod. ,Deutsche Bank zasadné modernizovala a reorganizovala svij
obchodni model a je velmi ziskovou bankou,“ ekl Scholz. Dle néj se tak pry ,neni treba niceho
obavat”.

Bankovni dohled v Evropé je podle Scholze ,robustni a stabilni“. ,JiZ mnoho let ptijimame velmi
spravna rozhodnuti, pokud jde o stabilitu nasich bank v Evropé,” pronesl. Co se tycCe jasnosti
pravidel, je dle néj EU a eurozdéna v tomto ,pomérné daleko ve vedeni”.

Zakladatel sluzby Megaupload Kim Dotcom je pak dosti odliSného nazoru. ,Deutsche Bank ist
kaputt,” sdilel ve svém varovani s tim, aby si lidé ,rychle vybrali penize“.

Americky investor Kyle Bass pak mini, Ze nastava ,evropska chvile“ slavného ekonoma Miltona
Friedmana a naznacil, Ze je Deutsche Bank pro svétovy bankovni systém natolik dilezitd, ze si
instituce nemohou dovolit ji nechat padnout.

Upozornil, Ze tri nejvétsi némecké banky maji masivni podil bankovnich aktiv eurozony a americka
centralni banka puj¢ila 60 miliard dolart ,neohlaSenému zahrani¢nimu statu”, kterym muze byt
pravé Némecko.

»Deutsche Bank je prilis velka na to, aby zkrachovala, A mozna i prili§ velka na to, aby byla
zachranéna. Co muze udélat ECB? M4 stejné zdroje a moc jako FED? Nema. Po globalni bankovni
krizi se vétSina evropskych bank nikdy nerekapitalizovala, protoze v Evropé dodnes existuji narodni
identity. Zddné centralizovana moc, 74dné centralizovanéa dafova autorita, a proto nejde o
,skute¢nou’ unii. Mohli bychom byt svédky zac¢atku konce Evropské ménové unie,” varoval Bass.

Cekaji nas ,zombie banky” a vlekla inflace?

Soucasna situace pak opét nadnesla otazku, zdali budou centralni bankéri nadale ochotni bojovat s
inflaci utahovanim ménové politiky, anebo radéji - v zajmu zachrany akciovych trhu, bankovniho
sektoru a velkych konglomeratu - na del$i obdobi utlumi boj s inflaci a drobné stradatele ,hodi pres
palubu”.

Ekonom Lukas$ Kovanda pak poznamenava, ze podle znalcl branze maji byt za dnesnim vyraznym
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propadem akcii Deutsche Bank zejména hedgeové fondy, které ,vsazeji proti ,slabym kusum‘“.

»1 pokud Deutsche Bank tento utok ustoji, coz se ukaze az v pristim tydnu, je zjevné, ze centralni

vvvvvv

sledovat, jak odpadaji ,slabé kusy‘. Nebo nechaji banky prezit, leckdy ovSem v zombie-podobé,



pricemz jejich preziti zaplati verejnost skrze vleklejsi citelnou inflaci a razantnéjsi propad Zivotni
trovné,” zdlraznuje ekonom.

Americka centralni banka v tomto tydnu dala dle o¢ekavani najevo, ze hodla ve zvySovani drokovych
sazeb - byt opatrnéjsim tempem - pokracCovat a zvysila svou zdkladni urokovou sazbu o Ctvrt
procentniho bodu do pasma 4,75 procenta az 5 procent.

Nutno podotknout, Ze pomalejsi rust irokovych sazeb nastava ve chvili, kdy se urokové sazby znacné
priblizuji tamni inflaci, ktera se v inoru pohybovala na hodnoté 6 procent. Rozdil mezi americkou
inflaci a Urokovymi sazbami tak jiz ¢ini pouhé procento, presto americka centralni banka hodla
urokové sazby navysovat, jelikoZ ve svém prohlaseni rekla, Ze inflace ,zustava zvySena“ a stéle
neni zazehnano riziko dal$iho rustu cen.

Dvoutydenni repo sazba Ceské narodni banky (2T repo sazba) se mezitim uZ nékolik mésicli drzi na 7
procentech a v unoru vzrostla cenova hladina meziro¢né o 16,7 procenta, rozdil mezi vysi hlavni
tirokové sazby CNB a inflaci je tak aktualné v Cesku témér 10 procent. Evropské centralni banka pak
v unoru zvysila svoji urokovou sazbu pro hlavni refinan¢ni operace na 3 procenta, zatimco se inflace
v lednu v eurozoné podle odhadu Eurostatu dostala na 8,5 procenta, pretrvavaji vsak stale velké
nerovnomérnosti inflacnich tlakd mezi jednotlivymi staty eurozony.

Americké velké banky se mohou v pripadé potreby spolehnout na zachranu

Centralni banka USA zminila, Ze povazuje tamni bankovni systém za ,zdravy a odolny“. Kvili
nedavnym problémim americkych bank vSak zaroven hodla uvaZzovat nad moznosti zprisnit
podminky pro poskytovani ivéra doméacnostem a podnikiim.

Americka ministryné financi Janet Yellenova ve ¢tvrtek podle agentury Reuters zopakovala, Ze je
pripravena prijmout dal$i opatreni, aby zajistila, ze bankovni vklady Ameri¢ant zustanou v bezpeci i
v situaci, kdy v bankovnim systému dochdazi k otresim, coz mize znamenat, ze by USA i nadéle
mohly pokracovat v ochranéni jakkoli velkych vkladi v komerc¢nich bankdach i presto, ze by napriklad
kvuli manazerskym chybam kolabovaly. ,Nastroje bychom mohli znovu pouzit pro instituci jakékoli
velikosti, pokud bychom usoudili, Ze jeji selhani by predstavovalo systémové riziko,” uvedla
Yellenova, ¢imz de facto avizovala, ze by federdlni regulatori mohli v budoucnu prevzit jakoukoli
velkou americkou komerc¢ni banku, ktera se ocitne v potizich.
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