Desat dovodov, preco je ,hospodarska kriza“”
v roku 2020 neodvratitelna

- CZ24 News | 2. kvétna 2020

SVET: Z1é a riskantné trendy na pefiaznych trhoch sa vyskytovali uz davno pred Covid-19, ¢o velmi
pravdepodobne prispeje k hospodarskej krize v tvare ,L“.

Po finanénej krize v rokoch 2007 - 2009 sa nerovnovahy a rizika, ktoré prechadzaju globalnou
ekonomikou, prehlbovali politickymi chybami naprie¢ celym svetom, piSe theguardian.com. Vlady
namiesto toho, aby sa zaoberali Strukturalnymi problémami, ktoré odhalil finan¢ny kolaps a nasledna
recesia, vacsinou tlacili tieto problémy pred sebou a vytvorili velké rizika poklesu, ktoré teraz
sposobili nevyhnutnost dalSej krizy a s nou stupaju rizika este viac.

Aj ked vacsia recesia vedie tento rok k nevyraznému zotaveniu globalnej ekonomiky v tvare pismena
,U", ,vacsia depresia“ vSak prichddza v tvare pismena ,L“ a nasledovat bude neskor v tejto dekade
kvoli 10 zlovestnym a riskantnym trendom.

Prvy trend sa tyka deficitov a ich sprievodnych rizik: dlhov a neplnenia si zavazkov. Reakcia politiky
na krizu Covid-19 znamend obrovské zvysSenie fiSkdlnych deficitov - rddovo 10% HDP alebo viac - v
case, ked uroven verejného dlhu v mnohych krajinach uz bola vysokd, ak nie neudrzatelna.

Horsie je, Ze strata prijmu mnohych domacnosti a firiem znamena, Ze iroven dlhu v sukromnom
sektore sa stane neudrzatelnou a potencidlne povedie k hromadnym zlyhaniam a bankrotom. Spolu
so stupajucou uroviou verejného dlhu toto vSetko prinasa anemickejSie zotavenie ako to, ktoré
nasledovalo po Velkej recesii pred desiatimi rokmi.

Druhym faktorom je demograficka ¢asova bomba vo vyspelych ekonomikach. Kriza Covid-19
ukazuje, Ze na zdravotnicke systémy sa musi vyClenit omnoho viac verejnych vydavkov a ze
univerzalna zdravotna starostlivost a dalSie relevantné verejné investicie st nevyhnutnostou, nie
luxusom. KedZe vSak vacsina rozvinutych krajin ma starnice spolo¢nosti, financovanie takychto
vydavkov v buducnosti eSte zvysi dlhy suc¢asnych systémov zdravotnej starostlivosti a socidlneho
zabezpecenia.

Tretou otazkou je rastuce riziko deflacie. Kriza okrem toho, ze sposobuje hlboku recesiu, sposobuje
aj masivny pokles: tovaru (nevyuzité stroje a kapacity) a trhov prace (masova nezamestnanost) a
prichadza aj ku kolapsu cien komodit, ako st ropa a priemyselné kovy. Z toho vyplyva
pravdepodobnost deflacie dlhu, ¢im sa zvySuje riziko platobnej neschopnosti.

Stvrtym (stvisiacim) faktorom bude znehodnotenie meny. Ked sa centralne banky budu snazit
bojovat proti deflécii a odvratit riziko prudkych urokovych mier (vyplyvajice z masivneho zvySovania
dlhu), menova politika sa stane eSte nekonvencnejsou a dalekosiahlejSou. V kratkodobom horizonte
budu vlady musiet spustit monetizované fiskalne deficity, aby sa vyhli depresii a deflacii. V priebehu
casu vsak trvalé negativne otrasy dodavok v dosledku urychlenej de-globalizacie a obnoveného
protekcionizmu sposobia stagflaciu.

Piatym problémom je SirSie digitdlne narusenie hospodarstva. Miliony ludi stratia zamestnanie alebo
budd menej pracovat a zarabat, Co sposobi rozdiely v prijmoch a bohatstve v hospodarstva 21.
storocCia, ktoré sa budu nadalej rozsirovat. Na ochranu pred buddcimi otrasmi v dodavatelskom
retazci spoloCnosti vo vyspelych ekonomikach presunt vyrobu z lacnych regionov do drahsich
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domaécich trhov. Namiesto toho, aby pomahali pracovnikom doma, tento trend urychli tempo
automatizécie, bude tlacit na znizovanie miezd a bude dalej podporovat populizmus, nacionalizmus a
xenofobiu.

Toto poukazuje na Siesty hlavny faktor: deglobalizaciu. Pandémia urychluje trendy smerom k
balkanizécii a fragmentécii, ktoré uZ prebiehaji. USA a Cina sa odpojia a vac¢sina krajin bude
reagovat prijatim esSte viac protekcionistickych politik na ochranu domécich firiem a pracovnikov
pred globalnymi naruseniami. Postpandemicky svet sa bude vyznacCovat prisnejSimi obmedzeniami
pohybu tovaru, sluzieb, kapitalu, prace, technoldgii, idajov a informécii. Deje sa to uz vo
farmaceutickom priemysle, zdravotnickych zariadeniach a potravinarskom priemysle, kde vlady v
reakcii na krizu zavadzaju vyvozné obmedzenia a iné ochranné opatrenia. Véla proti demokracii
tento trend posilni.

Siedmy faktor prindsaju populisticki vodcovi, ktori ¢asto tazia z hospodarskej slabosti, masovej
nezamestnanosti a rasticej nerovnosti. V podmienkach zvysenej hospodérskej neistoty bude
existovat silny impulz obetovat cudzincov. Pracujici s modrymi goliermi a Siroké skupiny strednej
triedy budu nachylnejsi k populistickej rétorike, najma k ndvrhom na obmedzenie migracie a
obchodu, piSe theguardian.com.

Poukazuje to na 6smy faktor: geostrategicky mrtvy bod medzi USA a Cinou. Administrativa Donalda
Trumpa vynaloZi vetko usilie na to, aby obvifiovala Cinu z pandémie a reZim ¢inskeho prezidenta Si
Tin-pchinga zosilni vyhlasenia o tom, Ze USA sa snaZia zabranit mierovému vzostupu Ciny. Cinsko-
americké oddelenie obchodu, technoldgii, investicii, idajov a penaznych opatreni sa zosilni.

Deviaty faktor je, Ze toto diplomatické rozdelenie pripravi podu pre novu studenu vojnu medzi USA
a jeho stipermi - nielen Cinou, ale aj Ruskom, Irdnom a Severnou Kéreou. S bliZiacimi sa
prezidentskymi volbami v USA existuje dévod, preco mozno ocakavat vzostup tajnej kybernetickej
vojny, ktora moéze viest dokonca ku konvenénym vojenskym zrazkam. A kedze technoldgia je
klicovou zbranou v boji o kontrolu priemyslu ako aj v boji proti pandémii, v buducnosti sikromny
technologicky sektor USA sa bude ¢oraz viac integrovat do narodného bezpecnostno-priemyselného
komplexu.

Poslednym desiatym rizikom, ktoré nemozno ignorovat, je narusenie zivotného prostredia, ktoré,
ako ukézala kriza Covid-19, moze sposobit ovela viac hospodarskej krizy ako finan¢na kriza.
Opakujuice sa epidémie (HIV od 80. rokov, Sars v roku 2003, HIN1 v roku 2009, Mers v roku 2011,
Ebola v rokoch 2014 - 2016) sd, podobne ako zmena podnebia, v podstate ¢lovekom sposobené
katastrofy, ktoré sa rodia vdaka zlym zdravotnym a hygienickym normam, zneuzivaniu prirodnych
systémov, a rastiucou prepojenostou globalizovaného sveta. Pandémie a klimatické zmeny sa v
nasledujicich rokoch stanu ¢astejSimi, zdvaznejsimi a ndkladnejsimi.

Tychto 10 rizik, ktoré sme mohli uz pred zaciatkom obdobia Covid-19 vidiet, prinesie tzv. ,dokonalt
burku”, ktora zmeni celi globalnu ekonomiku na desatrocie beznédeje. Do 30. rokov 21. storocCia
mozu byt technoldgie a kompetentnejsie politické vedenie schopné znizit, vyriesit alebo
minimalizovat mnohé z tychto problémov, ¢o vedie k inkluzivnejSiemu, kooperativnejSiemu a
stabilnejSiemu medzindrodnému poriadku. Kazdy Stastny koniec vSak predpokladd, Ze ndjdeme
sposob, ako prezit bliziacu sa vacsiu depresiu.

Mério Martinka



