DRAMA NARUSTA: velci investori
zdvojnasobuji investice do zasob ropy a
zemniho plynu
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SVET: Predmluva: uz chapete, pro¢ NAHODOU vybouchl Nord Stream II, pro¢ Ukrajina s
Polskem zablokovala ropu a plyn, proc je valka na Ukrajiné... Leze to z nich jako z chlupaté
deky, ale o ekonomické soutézi a trhu to neni. A proc¢ se Evropa hrouti uz pomalu leze ven!

Nereste Cisla, ktera vétsiné lidi nic nefeknou. Nize vSe je jen jako diikazy a odkazy, proc se ta
zvérstva déji, pro¢ nas USA odrizly od Ruska a levného plynu a ropy a NATO bylo garantem, Ze se to
povede. A vzpominate, jak se v USA hroutily bridlice a otevienim zasobnika chtély USA znicit
ekonomicky Rusko, a Ukrajina v tom hraje pouze uzite¢ného idiota se statisicemi mrtvych mladych
muza?

Dukazy lezou ven a je to hrtiza: o penize jde az na prvnim misté a slovansky zivot nema zadnou cenu.
Némecko se snazi na posledni chvili z klinCe vysmeknout, kdyz Nord Stream II USA sankcemi
zablokovaly. Je jim zdhadny terminal na vodik, kde se mé uplatnit jako souc¢ast vodikovych aut
Volkswagen AG. V prvni fazi rozsifeni v roce 2027 ma byt ve stavajicim prumyslovém parku
zprovoznén bezemisni pozemni termindl pro LNG, bio-LNG a SNG (Synthetic Natural Gas, uméle
vyrabény LNG).

Planovani a realizace jsou pripraveny na ¢pavek, takze rozbéh vodikového trhu muze byt doprovazen
modularnim zakladem.

Problém je, Ze se hraje o Cas a Rusko ma levné zdroje véetné prudce se zvySujici vyroby LNG. Na né
se snaZi pripojit s Tureckem (a samozrejmé s Cinou) i Madarsko a Srbsko obejitim Ukrajiny. Nyni se
snazi o propojeni i Vietnam a Thajsko, kde se snazi operovat vojenské lodé USA. Ale zd4 se, ze
technicka vyspélost Ruska a Ciny plus statll zapojenych do BRICS odsoudila USA na druhé misto a
ani vale¢né vyhrizky uz nepoméhaji. Proto se snazi do valky na Ukrajiné zapojovat evropské staty,
jenomze odpor ob¢anl v Evropé stoupa a prekrocil rubikon odporu proti USA. A tak z toho tézi jen
zbrojarské firmy a na souboje se vrhli i investori do energetickych zésobniku.

V aktudlnim mésici do 17. Cervna spolecnost Berkshire Hathaway vlozila 434,8 milionu dolart do
spolec¢nosti Occidental Petroleum, ¢imz prispéla ke své jiz tak obrovské pozici.

David Tepper a Carlos Slim také uzaviraji velké sazky na hlavni energeticka jména.

Loni Buffett otevrel pozici 4,1 miliardy dolart ve spole¢nosti Chevron.

Predseda a generalni reditel spole¢nosti Berkshire Hathaway (NYSE:BRK.B) Warren Buffett po
desetileti uplatnoval konzervativni investicni pristup, uprednostinoval maloobchodni a bankovni akcie
a zaroven poskytoval Siroky prostor pro volatilnéjsi sektory, jako je energetika a technologie.

Velké americké banky byly po desetileti oblibenou investici Warrena Buffetta , protoze je povazuje za
dulezitou soucéast americké infrastruktury, narod, na ktery neustale sazi. Berkshire Hathaway se
vSak vzdy ridila Buffettovou slavnou mantrou nakupovat, kdyz se trh boji, a prodavat, kdyz je
chamtivy.

Neni tedy divu, ze Oracle of Omaha zménil svij investi¢ni étos a zacal investovat do energie a
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zaroven omezovat své bankovni podily kolem roku 2020 v dobé, kdy byl tento sektor hluboce v
nemilosti Wall Street. Minuly rok skvéle otevrel pozici 4,1 miliardy dolart v Chevron Inc.
(NYSE:CVX), coz je dobré pro témeér 2,5% podil v ob1i ropné spolecnosti, ¢imz se CVX stal 10.
nejvetsSim akciovym holdingem konglomeratu.

Buffett pokracoval ve zdvojnésobeni spotieby energie a investoval obrovské ¢astky do zasob ropy a
zemniho plynu. V aktualnim mésici do 17. ¢ervna spolecnost Berkshire Hathaway nasadila 434,8
miliont dolart do spole¢nosti Occidental Petroleum (NYSE:OXY), ¢imz prispéla k jiz tak obrovské
pozici spole¢nosti. Occidental, jeden z nejvétsich producenti ropy a plynu na svété, pusobi v USA,
kde ma velkou pozici v Permské panvi, na Strednim vychodé a v severni Africe.

Spolecnost se zabyva stredni dopravou a chemickou vyrobou a také vlastni zacinajici firmu na
zachycovani uhliku s ndzvem Oxy Low Carbon Ventures . Spolecnost Occidental splatila obrovsky
dluh, ktery vznikl po koupi Anadarka v roce 2019. OXY ma nyni priméreny pakovy pomér ve vysi
2,1nasobku dluhu k EBITDA, provozni cash flow ve vysi 2 miliard USD a vypléci dividendovy vynos
1,4 %.

“Occidental je velké, likvidni jméno a snadny zpusob, jak hrat ropu v USA, dochazi zde ke snizovani
zadluzenosti kvili vy$$im cendm ropy. Vétsina velkych energetickych spolec¢nosti mé priority alokace
kapitélu, z nichZ maji prospéch drzitelé akcii. Nedavny ustup Energeticka jména zac¢inaji byt z
hlediska ocenéni atraktivni ,“ rekl pro Morning Star energeticky analytik Ben Cook, ktery spravuje
fondy Hennessy Energy Transition Fund HNRGX a Hennessy Midstream Investor HMSFX, a
poznamenal, ze mnoho energetickych spolec¢nosti v sou¢asné dobé snizuje dluh a odkupuje akcie. a
zvySovani dividend.

Cook rikd, ze WTI se pravdépodobné bude po zbytek roku a pristi rok obchodovat v rozmezi 80 az 85
dolara.” Vétsina vyrobcl energie si s témito cenami vede docela dobre ,“ rika. Podle Cooka rozmach
umélé inteligence priméje investory k by¢imu rustu energetickych akci.

VTIP?

Pred nékolika lety Wall Street a mnozi investori predpovidali, Ze obnovitelné zdroje brzy snizi
spotrebu elektriny, ropy a zemniho plynu. Pry uméla inteligence to vSak zménila: , Nyni se uznava,
ze tempo rustu poptavky po elektriné si vyzada expanzi ve vSech formach energie, “ rikd Cook.

V roce 2020 Berkshire koupila aktiva na prepravu a skladovani zemniho plynu spole¢nosti Dominion
Energy Inc. (NYSE:D), pricemz za aktiva zaplatila 4 miliardy dolaru v hotovosti a prevzala dluh ve
vysi 5,7 miliardy dolaru. Berkshire Hathaway Energy ziskala 100 % Dominion Energy Transmission,
Carolina Gas Transmission a Questar Pipeline a také 50 % Iroquois Gas Transmission System.
Berkshire také ziskal 25 % Cove Point LNG, jednoho z pouhych Sesti exportné-importnich a
skladovacich zarizeni pro zkapalnény zemni plyn v USA Nakup zvysil stopu Berkshire v obchodu se
zemnim plynem a rozsiril jeji podil na prepravnim trhu na 18 % veskerého mezistatniho zemniho
plynu. preprava plynu ve Spojenych statech vzrostla z 8 %.

Buffett neni jedinym miliardarem, ktery zdvojnasobil své energetické akcie. Occidental Petroleum,
Energy Transfer LP (NYSE:ET), PG&E Corporation (NYSE:PCG) v hodnoté vice nez 800 miliona USD
dohromady jsou nyni v top 12 akciich Davida Teppera . Mezitim Empresarial de Capitales Carlose
Slima investoval 75,5 milionu dolara do PBF Energy (NYSE:PBF).

Slimova investi¢ni spole¢nost nyni od ledna vlozila do akcii 150 miliont dolara. PBF je jednou z
nejvétsich nezavislych energetickych rafinérii v USA se Sesti rafinériemi a také siti potrubi a sklada.
V lonském roce se PBF pustila do ukolu opravit svou rozvahu splacenim dluhu a pokrytim



ekologickych zévazka.

Zda se, ze tyto snahy prinaseji ovoce, spoleCnost mé v soucasnosti 1,4 miliardy dolari v hotovosti
oproti 1,2 miliardy dolart dluhu. Podle finan¢ni reditelky spolec¢nosti Karen Davisové ji vylepSend
hotovostni pozice umoziuje zvysit vynosy akcionari prostrednictvim zpétnych odkupu akcii a
dividend. Akcie PBF aktualné vykazuji dividendovy vynos 2,3 %.

A vSimnéte si jesté jedné Silenosti USA: stat neméa na Skolstvi, na vSeobecné zdravotnictvi, na opravy
infrastruktury, dluhy USA uz jsou nesplatiltelné a je otdzka, kdy se USA zhrouti, ale zbrojarské firmy
a investori do energii zdzracné bohatnou. Uz chéapete, o ¢em americké valky jsou?

Zpracoval: Petr Pokorny
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