
ECB opět zvýšila základní úrokové sazby,
zároveň zhoršila výhled ekonomiky
- CZ24 News | 15. září 2023

EU: Európska centrálna banka (ECB) zvýšila svoju základnú úrokovú sadzbu o štvrť
percentuálneho bodu na 4,50 percenta. K zvýšeniu úrokov prikročila už desiatykrát za
sebou, sprísňovaním menovej politiky sa snaží dostať pod kontrolu infláciu. Časť analytikov
predpokladala, že ECB už sadzby nezvýši. Banka naznačila, že dnešné zvýšenie by mohlo
byť posledné. Zhoršila zároveň výhľad ekonomiky eurozóny pre tento rok aj na ďalšie dva
roky.

“Na základe svojho súčasného hodnotenia Rada guvernérov usudzuje, že základné úrokové sadzby
ECB dosiahli úroveň, ktorá dostatočne dlhým pôsobením výrazne prispeje k včasnému návratu
inflácie k cieľu,” uviedla ECB v dnešnej tlačovej správe. Šéfka ECB Christine Lagardeová ale na
následnej tlačovej konferencii oznámila, že ďalšie zvýšenie úrokov nevylučuje. “Nemôžeme povedať,
že sme na vrchole,” vyhlásila. Úroky podľa nej budú musieť po určitú dobu zostať na úrovni, ktorá
brzdí hospodársku aktivitu.

ECB začala zvyšovanie úrokových sadzieb vlani v júli. Vtedy základnú sadzbu zvýšila na 0,50
percenta z rekordného minima nula percent, na ktorom ju držala od roku 2016. Zvyšovanie nákladov
na úvery obvykle pomáha znížiť infláciu, zároveň má však negatívny vplyv na hospodársky
rast. Depozitná sadzba, teda tá, za ktorú si komerčné banky v ECB môžu bezpečne uložiť prebytočné
peniaze, je po dnešnom zvýšení o štvrť percentuálneho bodu na rekordných štyroch percentách.

“ECB sadzby začala navyšovať pred rokom, v júli 2022, čo už sa v európskej ekonomike prejavuje.
Ekonomika eurozóny v prvom aj druhom štvrťroku 2023 vzrástla iba o 0,1 percenta a len tesne sa
vyhýba recesii. Nemecko sa v rovnakom období prepadlo do recesie Ďalší manévrovací priestor má
tak ECB značne obmedzený,” povedal ČTK analytik Portu Marek Malina.

Štatistický úrad Eurostat koncom minulého mesiaca vo svojom rýchlom odhade uviedol, že
medziročná miera inflácie v eurozóne v auguste zostala bez zmeny na 5,3 percenta, hoci analytici
očakávali pokles na 5,1 percenta. Vlani sa inflácia v eurozóne prvýkrát od zavedenia jednotnej
európskej meny euro dostala nad desať percent. Odvtedy už síce výrazne klesla, naďalej však zostáva
vysoko nad dvojpercentným cieľom ECB.

“Inflácia naďalej klesá, ale stále sa očakáva, že zostane príliš vysoká po príliš dlhú dobu. Rada
guvernérov je odhodlaná zabezpečiť včasný návrat inflácie k svojmu dvojpercentnému
strednodobému cieľu,” uviedla ECB v dnešnej tlačovej správe. Centrálna banka dnes tiež zvýšila
odhad tohtoročnej priemernej inflácie v eurozóne na 5,6 percenta, zatiaľ čo doteraz očakávala
infláciu na 5,4 percenta. V budúcom roku by sa podľa nej inflácia mala znížiť na 3,2 percenta, v roku
2025 by potom mala zostúpiť na 2,1 percenta.

ECB teraz predpokladá, že hrubý domáci produkt (HDP) eurozóny sa v tomto roku zvýši iba o 0,7
percenta, v júni tohtoročný rast odhadovala na 0,9 percenta. V budúcom roku teraz počíta s
jednopercentným rastom, v roku nasledujúcom potom čaká zvýšenie HDP o 1,5 percenta.

Inflácia je síce v eurozóne najnižšia od vlaňajšieho januára a od vypuknutia vojny na Ukrajine, s
najnovšou medziročnou hodnotou 5,3 percenta ale nemôže byť ECB spokojná, uviedol Malina. “Je
pravdepodobné, že ECB odteraz proces zvyšovania úrokových sadzieb preruší, aby neriskovala ďalší
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ekonomický prepad, a následne bude monetárnu politiku určovať podľa vývoja inflácie a
hospodárskych dát,” dodal.

Lagardeová dnes vyjadrila presvedčenie, že hospodársky útlm v eurozóne je iba
dočasný. “Hospodárske oživenie, s ktorým sme počítali v druhej polovici tohto roku, sa oddialilo,”
uviedla. “Veríme, že rast naberie na tempe v budúcom roku,” domnieva sa Lagardeová.
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