ECB opet zvysila zakladni drokové sazby,
zaroven zhorsila vyvhled ekonomiky
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EU: Eurdpska centralna banka (ECB) zvysila svoju zakladna urokova sadzbu o Stvrt
percentualneho bodu na 4,50 percenta. K zvySeniu urokov prikrocila uz desiatykrat za
sebou, sprisnovanim menovej politiky sa snaZi dostat pod kontrolu inflaciu. Cast analytikov
predpokladala, Ze ECB uz sadzby nezvysi. Banka naznacila, ze dnesné zvySenie by mohlo
byt posledné. Zhorsila zaroven vyhlad ekonomiky eurozony pre tento rok aj na dalSie dva

roky.

“Na zaklade svojho sticasného hodnotenia Rada guvernérov usudzuje, Zze zakladné urokové sadzby
ECB dosiahli uroven, ktora dostatocne dlhym posobenim vyrazne prispeje k véasnému navratu
inflacie k cielu,” uviedla ECB v dne$nej tladovej sprave. Séfka ECB Christine Lagardeové ale na
naslednej tlacovej konferencii oznamila, ze dalSie zvySenie urokov nevylucuje. “Nemo6zeme povedat,
7e sme na vrchole,” vyhlasila. Uroky podla nej budi musiet po uréiti dobu zostat na trovni, ktoréa
brzdi hospodarsku aktivitu.

ECB zacala zvySovanie urokovych sadzieb vlani v juli. Vtedy zdkladnd sadzbu zvysila na 0,50
percenta z rekordného minima nula percent, na ktorom ju drzala od roku 2016. ZvySovanie nakladov
na uvery obvykle pomaha znizit inflaciu, zdroven ma vSak negativny vplyv na hospodarsky

rast. Depozitna sadzba, teda t4, za ktoru si komercné banky v ECB mo6zu bezpecne ulozit prebytocné
peniaze, je po dnesnom zvySeni o Stvrt percentualneho bodu na rekordnych Styroch percentach.

“ECB sadzby zacala navySovat pred rokom, v juli 2022, ¢o uz sa v eurdpskej ekonomike prejavuje.
Ekonomika eurozony v prvom aj druhom stvrtroku 2023 vzrastla iba o 0,1 percenta a len tesne sa
vyhyba recesii. Nemecko sa v rovhakom obdobi prepadlo do recesie Dal$i manévrovaci priestor mé
tak ECB zna¢ne obmedzeny,” povedal CTK analytik Portu Marek Malina.

Statisticky irad Eurostat koncom minulého mesiaca vo svojom rychlom odhade uviedol, Ze
medzirocna miera inflacie v eurozone v auguste zostala bez zmeny na 5,3 percenta, hoci analytici
ocCakéavali pokles na 5,1 percenta. Vlani sa inflacia v eurozone prvykrat od zavedenia jednotne;j
europskej meny euro dostala nad desat percent. Odvtedy uz sice vyrazne klesla, nadalej vSak zostava
vysoko nad dvojpercentnym cielom ECB.

“Inflacia nadalej klesd, ale stéle sa oCakava, ze zostane prilis vysoka po prilis dlht dobu. Rada
guvernérov je odhodlana zabezpecit véasny navrat inflacie k svojmu dvojpercentnému
strednodobému cielu,” uviedla ECB v dnesnej tlacovej sprave. Centralna banka dnes tiez zvysila
odhad tohtoro¢nej priemernej inflacie v eurozone na 5,6 percenta, zatial Co doteraz ocakavala
inflaciu na 5,4 percenta. V budicom roku by sa podla nej inflacia mala znizit na 3,2 percenta, v roku
2025 by potom mala zostupit na 2,1 percenta.

ECB teraz predpoklada, ze hruby domaci produkt (HDP) eurozény sa v tomto roku zvysi iba o 0,7
percenta, v juni tohtoroCny rast odhadovala na 0,9 percenta. V budicom roku teraz pocita s
jednopercentnym rastom, v roku nasledujucom potom ¢aka zvysenie HDP o 1,5 percenta.
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najnovSou medziro¢nou hodnotou 5,3 percenta ale nemoze byt ECB spokojna, uviedol Malina. “Je
pravdepodobné, ze ECB odteraz proces zvySovania urokovych sadzieb prerusi, aby neriskovala dalsi
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ekonomicky prepad, a nasledne bude monetarnu politiku urCovat podla vyvoja inflacie a
hospodarskych dat,” dodal.

Lagardeova dnes vyjadrila presvedcenie, ze hospodarsky utlm v eurozone je iba
docasny. “Hospodarske ozivenie, s ktorym sme pocitali v druhej polovici tohto roku, sa oddialilo,’
uviedla. “Verime, Ze rast naberie na tempe v budicom roku,” domnieva sa Lagardeova.
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