ECB tvrdi, 7Ze hotovost ,nie je vhodna” pre
digitalnu ekonomiku, odmieta obavy CBDC o
sukromie. Ked vtacka lapali, pekne mu
spievali - Koniec hotovosti by znamenal
bestialne totalitné otroctvo

- CZ24 News | 26. srpna 2022

EU: V digitalnej ekonomike uz hotovost nie je uzitocnym ndastrojom a digitalna mena
centralnej banky (CBDC) je podl'a nového dokumentu Eurdpskej centralnej banky (ECB)
»jedinym rieSsenim” na pokracovanie existujiceho menového systému.

Centralna banka eurozony nedavno zverejnila dokument s nazvom ,, Ekonomika digitdlnej meny
centralnej banky”, v ktorom autori hodnotili dosledky pre financny systém a skimali stikromie udajov
a digitalne platby.

CBDC, ako napriklad digitalne euro, by bolo ,jedinym rieSenim“ na ulahcenie ,plynulého
pokracovania“ sicasného menového systému, uzavreli analytici. Uprostred diskusie o tom, ze CBDC
by obmedzili ponuku tverov a boli rusivou silou na financnych trhoch, dokument tieto obavy odmieta
ako neopodstatnené.

Digitalne peniaze su v digitalnej ekonomike rozhodujtice, poznamenala ECB.

KedZe ,hotovost straca svoju pritazlivost ako efektivny platobny prostriedok”, CBDC je nevyhnutnym
nastrojom na instaléciu.

Zatial ¢o vyskum identifikuje nevyhody zavedenia jednotného digitalneho menového systému, ako je
pomalé tempo zictovania, vyvoj na trhu a adopcia, dokument poznamenéava, ze ,digitadlna
aktualizacia hotovosti“ je rozhodujtica pre pokrok ,dvojvrstvového systému verejnej spravy” a
sukromnychpenazi“.

V kone¢nom dosledku ma vraj hotovost , velké ekonomické naklady bez jasnych vyhod“, takze
Lkonstrukcne nie je ,vhodna“ pre digitalny vek.

Digitalne peniaze mo6zu vyvolat obavy o sukromie, varuju autori.

Vyskumnici vSak poukazuju na , paradox ochrany stukromia“: spotrebitelia budu v prieskumoch
zdoraznovat dolezitost sukromia, no osobné tdaje budu davat zadarmo alebo vymenou za malé
odmeny.

»Z hladiska verejnej politiky si tieto pozorovania vyzaduju dalSiu skepsu tykajicu sa schopnosti
trhovych sil dosiahnut efektivnu Uroven ochrany sikromia,” uvadza sprava.

Dokument tiez odmieta kryptomeny a stablecoiny a nazyva ich , hrozbou pre menovu
suverenitu”.

Privitala pracovnu skupinu prezidenta Joea Bidena pre digitalne aktiva, ktora dala dohromady
regulacny ramec pre krypto sektor, ako aj nespoc¢etné mnozstvo dalsich regulacii, ktoré sa zvazuju
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na celom svete.

»Tieto ndvrhy by priniesli nové formy digitalnych penazi do regulacného obvodu a pomohli by
vyriesit niektoré z hlavnych problémov suvisiacich s menovou suverenitou a financnou stabilitou,
uvadza sa v novinach.

Vzostup CBDC

Mnohé vlady a centralne banky na celom svete Studovali CBDC ako potencialneho nastupcu alebo
doplnku fyzickych penazi.

V januari napriklad Federdlny rezervny systém zverejnil diskusny dokument s ndzvom , Peniaze a
platby: Americky dolar vo veku digitalnej transformécie”. Skimal klady a zapory mozného
amerického CBDC.

Pri predkladani svojej polroCnej spravy o menovej politike Kongresu v juni predseda Fedu Jerome
Powell odporucil, ze digitalny dolar je ,nieco, co musime ako krajina preskumat”, ¢o , by nemalo byt
stranickou vecou”.

,Je to velmi dolezita potencidlna finan¢nd inovacia, ktora ovplyvni vSetkych Americanov,” povedal
Vyboru Snemovne reprezentantov pre financné sluzby. ,Nasim planom je v nadchédzajucich rokoch
pracovat na politickej aj technologickej stranke a v ur¢itom okamihu prist do Kongresu s
odporucanim.“

Dodal, Ze ak by Spojené staty mali vytvorit digitalny dolar, musela by ho vydat federalna
vlada a nie sukromna institucia.

,Jednou otdzkou okolo CBDC je, ¢i chceme, aby sa sukromny stablecoin stal digitalnym
doldrom? Myslim, ze odpoved je nie,” povedal Powell. ,Ak mdme mat digitalny dolar, mali by to byt
peniaze garantované vladou, nie sikromné peniaze.”

Kongres pozaduje rychlejsiu akciu v suvislosti s digitalnym dolarom. Dvojstrannda skupina ¢lenov
Kongresu vyzvala Fed, aby urychlil pracu na CBDC.

»,Kedze krajiny po celom svete sutazia o nasadenie digitalnych verzii svojich vlastnych mien, Amerika
nemoze zostat pozadu,“ uviedol Waters vo vyhldseni v maji pred vypocutim o vyhodach a rizikach
CBDC.

Minuly mesiac prezidentka ECB Christine Lagardeova presadzovala digitalne euro a uviedla, ze
digitalizaciou oficidlnej meny v 19 z 27 Clenskych Statov Eurépskej inie mozno ,dosiahnut” stabilitu
a pristup verejnosti.

Digitalne euro by podla Lagardeovej hotovost skor doplnilo, nez aby ju nahradilo. Poukazala tiez na
to, ze CBDC by bola uspesna len vtedy, ak by sa zaoberala potrebami spotrebitelov a podnikov a
zabezpecila, aby boli od zaciatku zavedené zaruky ochrany sukromia.

To, ¢o Lagardeova napisala v blogovom prispevku , zaistuje, ze digitadlne euro ,sluzi ako kotva pre
cely platobny systém*”.

USA, Eurdpa prijmu digitalny jiian?

Ale zatial ¢o Spojené Staty a Eurépa sa mozno pokusaju prevziat vedicu tlohu v takej kritickej
otazke v globdlnom menovom systéme, trhovi analytici poznamenavaju, ze vyspelé ekonomiky mozu
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reagovat na kroky Ciny.

Po siedmich rokoch intenzivneho $tudia uvolnila Cinska Iudova banka (PBoC) v roku 2021 digitalny
juan. E-jiian je CBDC, ktory sa snazi nahradit cast hotovosti, ktora je v siCasnosti v obehu, kedZze
fyzické peniaze pouziva menej ¢inskych spotrebitelov. Odhaduje sa, Ze hotovost predstavovala v roku
2020 priblizne jednu Stvrtinu transakcii na mieste predaja, Co je pokles z takmer 75 percent v roku
2012.

Niektori tvrdia, ze Peking sa snazi rozlozit globalny menovy systém, ale predstavitelia tvrdia nieco
iné.

Pocas vystipenia na fore v Sanghaji v decembri 2020 byvaly $éf PBoC Zhou

Xiaochuan poznamenal , ze hlavnym cielom je technoldgia, nie menova prevaha. Richard Turrin,
autor knihy , Cashless: China’s Digital Currency Revolution“, vSak v marci pre CNBC povedal , ze
digitalny jian by mohol v nasledujucom desatroci ohrozit americky dolar v medzinarodnych
obchodnych dohodach.

Pamiditajte, Ze Cina je najvi¢sou obchodnou krajinou a pri ndkupe veci z Ciny uvidite, ze
digitdlny jiian pomaly vytlaci dolar

povedal. ,Ak pojdeme o pat az desat rokov von, ano, digitalny jiian moze zohrat vyznamnu dlohu pri
znizovani pouzivania dolara v medzinarodnom obchode.“

Jian sa stal jednou z najoblubenejsich mien v cezhrani¢nych transakciach v roku 2021 a predstavuje
2,7 percenta globalnych platieb, ¢o je podla januarovych statistik Spolo¢nosti pre celosvetové
medzibankové financné telekomunikacie (SWIFT) najviac za poslednych Sest rokov. Americky dolar
predstavoval viac ako 40 percent medzinarodnych transakcii.

Akykolvek pokus o zosadenie amerického dolara ako hlavnej medzinarodnej rezervnej meny by si
vyziadal ¢as. Podla idajov o zloZeni oficidlnych devizovych rezerv (COFER) Medzinarodného
menového fondu (MMF) tvorili dolare v prvom Stvrtroku 2022 takmer 60 percent rezerv. Yuan
predstavoval menej ako 3 percenta.

Ponukaju CBDC rizika?

Ale zatial ¢o mnohi tvorcovia verejnej politiky su nadsSeni z perspektivy CBDC, kritici uznéavaju, ze
existuje vela nevyhod.

Primarnym rizikom pre CBC je narusenie sukromia. Ci uz federalnou vladou alebo orgdnmi
¢innymi v trestnom konani, Stat méze monitorovat kazdu finanénu transakciu spotrebitela. Rovnako
ako v pripade celo$tatneho systému kreditného skére v Cine, odbornici varuju, Ze nie je tazké vidiet,
ako vlada zavadza digitdlne peniaze, aby ulahcila institiciu programov socidlneho monitorovania.

.Koniec hotovosti a insta-analyza financnych transakcii umoznuje dohlad, Statnu kontrolu a v

konecnom dosledku socialne inzinierstvo v takom rozsahu, aky sa nikdy nepovazoval za mozny,“
poznamenava Séf stratégie nadacie pre ludské prava Alex Gladstein .

,Ked vlada mo6ze odobrat financné privilégia za zverejnenie nespravneho slova na socialnych sietach,
vyslovenie nespravnej veci v telefonate rodicom alebo zaslanie nespravnej fotografie pribuznym,
jednotlivci sa sami cenzuruju a si mimoriadne opatrni.
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Tymto spésobom moze kontrola nad peniazmi vytvorit socidlny chladiaci uc¢inok

Dalsim faktorom je rychlejsie prijimanie menovych politik, najméa v ¢asoch krizy, akou je pandémia
koronavirusu.

»Prechod tiez zjednodusuje vykonavanie menovej politiky - centrédlna banka moze okamzite zmenit
ponuku vydanim alebo zrusenim kédov na svojich vlastnych tuc¢toch,” napisal Ajay Mookerjee v
Harvard Business Review.

,A platbou urokov z drzby CBDC vSak centralna banka moze priamo prenasat menovu politiku na
domacnosti namiesto toho, aby ovplyvnovala sadzby komerc¢nych vkladov prostrednictvom sadzieb,
ktoré ponuka bankdam na ich rezervnych uctoch v centralnej banke.”

Hoci zastancovia tvrdia, ze by to mohlo podporit finan¢ny systém, Svetova banka varovala, ze v
skutocnosti ohrozuje ,financnu integritu” dnesnej bankovej infrastruktury.

,Zavedenie CBDC by mohlo narusit existujucu struktiru finanéného sprostredkovania. Okrem toho v
zavislosti od dizajnu a kontextu krajiny moze CBDC predstavovat riziko pre finan¢nu stabilitu,
financnu integritu, ochranu udajov a sikromie a kybernetickd odolnost,“ vysvetlila Svetova banka vo
svojej sprave ,Juzné Azia Economic Focus“ v aprili.

V konec¢nom dosledku sa CBDC moze ukazat ako nakladna investicia, ktora nedokaze dosiahnut nic
podstatné, hovori Centrum pre eurdpsku reformu.

»Bez rozsiahleho prijatia bude CBDC drahym netuspechom a malo prispeje k dosiahnutiu cielov
centralnych béank,“ uviedol vedici vyskumu Zach Meyers . ,EU by sa nemala nechat rozptylovat
vyhliadkou na digitalne euro - ¢o méze zniet posobivo a vzrusujuco, ale méze poskytnut Eurépanom
niekolko vyhod, ktoré si uz teraz nemézu uzivat.”

KedZe viac krajin posudzuje CBDC a iné trhy, ktoré ich uz implementuju do Struktiry svojich
ekonomik, monetarny experiment sa méze odohrévat v redlnom case.
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