Ekonom Alexandr I.ezava: Denominace
ekonomiky USA koncem srpna - Restart
globalni ekonomiky aneb jak Americane
prehodi svoje problémy na vSechny ostatni...

- CZ24 News | 25. srpna 2020

Ekonom Alexandr Lezava analyzuje perspektivy restartu globalni ekonomiky: ,Jd doufdm, ze se ty
prognodzy nesplni, ale s takovymi riziky je treba pocitat...”

(Dovedu si predstavit, Ze u nékterych ¢tendru tento rozhovor vyvold vykriky nevole i vole!, nicméné
doporucuji si ho precist a zamyslet se... - pozn. prekl.)

Jestlize predstavitelé nasi moci tvrdi, Ze k nécemu nedojde, pak se pripravte na to, ze se to
urcité stane... (nasleduje zdznam z nedavné tiskovky predsedkyné Centralni banky Ruska E.
Nabiuliny, v némz tvrdi, ze o néjakych denominacich, penéznich reforméch nikdy neuvazovali, a Ze je
vée v porddku - pozn. prekl.) Jak rekl klasik - nékdejsi premiér Cernomyrdin: ,Nikdy nic
takového nebylo, a uz je to tu zas!”. TakZe - hrozi nam denominace rublu - tedy odstrizeni
nul?

Obéavat se denominace by méli vSichni, ktefi maji ispory. Dotkne se to ale kazdého Clovéka, ktery
nestoji u kohoutku plynovodu nebo ropovodu, protoze se zvednou ceny. Pokud jde o Uspory, tak je
ma velmi mala Cast obyvatelstva Ruska. Podle aktualnich informaci zije radové 40 % obyvatel od
vyplaty k vyplaté, dalSim 35 % chybi do vyplaty pravidelné, a jen nevelkou vrstvu, cca 20 %, toto
téma nezajima. Ti ztrati nepochybné, protoze uroky z vkladu se snizuji a v souvislosti s niz$i sumou
depozit budou dostavat méné. Pritom, jestlize se tak dnes déje kvuli sniZeni sazeb, proces se v
dusledku denominace zrychli. Budou lidé, kteri vydélaji - obchodnici, a teoreticky, v nominélu pak
dluznici, kterym se snizi nomindalni suma Gvéru... ovSem jejich koupéschopnost se snizi, a bude se jim
hure vydélavat na splatky v novych rublech. Takze nominalné vydélaji, ale realné prodélaj..

Jaka je pravdépodobnost, ze ruska vlada pristoupi (poprvé od Jelcina) k tak drastickému
kroku?

Jak rikal jisty moudry a vazeny Clovék, tak pokud chcete dostat potvrzeni svych obav, vyCkejte jejich
oficidlniho popreni, a to uz zaznélo. Dojde-li k tomu nebo ne, je oteviena otdzka, protoze z Cisté
ekonomického hlediska by to nebylo zcela efektivni, protoze inflace sice roste ( z 9,66% loni, tak od
1. 6. 2019 ke stejnému datu letos, se zvysila na 13,55 %). To ale neni nijak divoky rust, jako
pocéatkem let devadesatych, takze Cisté ekonomicky divod neni. Nicméné, podivame-li se na
denominaci $ire, tak muze mit zcela konkrétni smysl.

Jde o to, ze pokud se denominace provadi v ramci koordinované operace centralnich bank, nebo v
ramci planované denominace, kterou provede Fed USA, tak denominace do této koncepce zapada. S
ohledem na blizici se listopadové volby je takova operace ve Statech vice nez moznd. Nase
denominace muze byt disledkem, nebo se provede v ramci koordinované akce.

K ¢emu je denominace Americanum, kteri maji inflaci jesté niz$i nez my, nebo mnohé jiné
meény?
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To mate pravdu, nicméné: Statni dluh USA je 26,6 bil. dolart a pujCuje se tam stale obtiznéji. Z
dolaru roku 1913 zbyl k dnesku 1 cent. Podstatné mnozstvi americkych dolart se nachazi v zahranici
(1 bilion z 1,7 bilionu). Podle zdkonu proti prani $pinavych penéz USA se provadi povinné kontrola
vSech transakci prevysujicich 10 tisic dolaru. V souladu se strategickymi plany poslednich let se
snazi vSecky zahnat do bezhotovostnich plateb, trebaze to tiplné udélat nelze, ale podstatné snizit
ano.

S hlediska geopolitického maji Spojené staty mnoho problémi s Cinou a dal$imi zemémi, aby bylo by
velmi dobré je vSecky ,umravnit”, a pokud to lze udélat jednou ranou, tak je to skvélé. Predstavte si,
ze Americané od svého dolaru odriznou dvé nuly: Ze stodolarového papirku je dolar jeden - kovovy.
To znamend $élek kavy za 5 centtl, nadrz benzinu za 20 centt, unci zlata 20 dolart, auto 200 dolaru,
diam 3.000 dolaru... Takze ceny se vraci na uroven roku 1913, statni dluh se snizi z 26,6 bilionu na
266 miliard dolartl, coZ je iroveh roku 1946. Dluh vii¢i Ciné 1.1 bilionu se sni%i na 11 miliard -
Amerika se stane opét velkou...Kdo muze néco namitat?

Nojo, nuly se odstrihnou, ale dolar ,ztézkne“...

Ne tak Gplné. Je tu dalsi dulezity moment - limit kontroly operaci se z 10 tisic snizi na sto dolart!
Protoze probiha staly dotisk penéz, a za 2-3 roky vSechny transakce nad 100 dolaru spadnou do
kontrolovaného limitu statnich danovych organt - takze ... jisté, mince zdrazi - ale kdo na tom
prodéla? - cizinci.

Miuze k tomu dojit pred, anebo po volbach? A je to pro Trumpa vyhodné?

Pro néj je to 100% vyhodné, protoze slibil, ze udéla Ameriku znovu velkou - a tim by tento svuj slib v
praxi realizoval. Kdo z Americant se bude branit $alku kafe za 5 centu? Navic by se dluhy z Gvért
snizily o dva rady. TakZe jako jediny prezident mezi soucasniky by sniZil statni dluh USA - a to
stokrat! Ani Obama ani Clinton, ani nikdo dal$i z demokratickych prezidentl to nikdy neudélal.

Takze po volbach.

Ne, pred volbami! To je pro néj podstatné vyhodnéjsi, s hlediska bodl u voli¢u. To, ze kvuli tomu
demokraté spusti pokrik, ze vlastné realné nic neudélal, ale jen nominélné. Jisté kricet mohou. Oni to
mozna planovali, ale on to prakticky provedl. OvSem pro normalniho ¢lovéka je to velka zména. Snizi
se zadluzeni, vCetné zadluzeni vuci cizincim. Dnesni situace je pro realizaci tohoto projektu
nejvhodnéjsi - z celé rady duvoda:

1. Nelétaji letadla do zahrani¢i, vSichni jsou doma.
2. Cizinci nijak nemohou ovlivnit priliv dolaru.

Je velmi dulezité, jak bude tento mechanizmus realizovan, protoze na tom zavisi mnoho, vCetné
blahobytu nasich ob¢ant. Bude-li mechanizmus realizovan pres bankovni systém USA, tak to pro
obycejné Americany zvlastni problém nebude - hotovost prakticky nemaji, nebo jen velmi malo.
Proto muze vlada oznamit, aby béhen 3 dni, 2 tydnl nebo mésice prinesli svoji hotovost do banky,
kde jim budou zapsany na jejich ucty.

Pro cizince to ale muze byt az neresitelny problém, protoze s hlediska korespondenc¢nich vztaht
bank, jakmile Ameri¢ané provedou denominaci, odstrihnou dvé nuly, tak odstrihnou dvé nuly na
korespondencnich u¢tech zahraniCnich bank a vSe zustane v poradku. Ale pokud jde o hotovost, je tu
otdzka velmi zajimava. Mohou totiz rici, Zze hotovost od zahrani¢nich bank neprijimaji. Mohou rici, ze
pokud cizinci maji hotovost v dolarech, mohou prijet do USA, tam si v americké bance otevrit Gcet a
vlozit tam penize. To ovSem lze tézko realizovat. Pokud tam dokazete prijet, zastavi vas na hranicich



otazkou, kde jste tolik hotovosti vzali. Potom jako rusky ob¢an, nebo obcan jiné postsovétské zemé,
tak vam ho muzou neotevrit, a pokud vse vyresite, a vlozite hotovost, neméate zaruku, Ze Americ¢ané
neoznadi piinesené penize za néjaké super-fale$né, které natiskl Kim v Koreji, irdnci, Venezuelci,
nebo sam Vladimir Vladimirovi¢ v néjaké samarské tiskarné. Dokazat opak nemizete a navic je
riziko, ze na vas navléknou néjaky neprijemny paragraf. Podle aktualnich idaju se na uzemi Ruska
nachazi radové 40-60 miliard dolard. Pro srovnani to je kolem 30-50 % veskeré hotovosti emitované
Bankou Ruska.

Nejzajimavéjsi bude, pokud Americané provedou denominaci, u nas zatim Zadna denominace neni, a
vy jdete, feknéme, v patek vecer jdete spat s tim, Ze dolar je za 70 rubld, tak rano bude za 7.000! Co
ma rusky obcan délat? Banky budou zavrené, a i pokud bude mit néktera otevieno, stejné hotovost
neprijme, protoze vCerejsi aktiva se zménila ve ztratu. Protoze banka ma sice vuci klientovi zavazky,
formalné pro vkladatele jsou to bezhotovostni penize, ale redlné lezely v kase a nic s nimi udélat
nelze. Zac¢nou konflikty mezi klienty a bankami, hromadné bankovni ztraty a boleni hlavy, jak ze
situace ven.

To bude velka rana pro svétovou ekonomiku, zastavi to mnohé procesy...

Nebude - protoZe je to ¢isté Gcetni operace. To neni krach, nikdo se neziika zavazku, neni to
devalvace, ale Cisté ucetnictvi. Proto z hlediska legélnosti operace jim neni co vytknout. Jeden Skrt
pera a masu problému ma... mnoho jinych. Jak rekl jisty ministr financi v Nixonové vladeé: ,Dolar je
nase ména a vds problém*. Proto u Americanu jsou v této souvislosti jen plusy. Pokud v ramci této
operace pujde vSechna hotovost pres banky USA, tak fakticky odepisi bilion hotovosti, ktera je v
zahranici. A jaké jsou to bankovky? Prevazné stodolarovky. Pak se resi jesté rada probléma, pro
obycejného vkladatele neviditelné. Nastdva paradoxni situace: - jakmile oznami, Ze se vSechny
papirové penize vylucuji z obratu, a bude obihat jen mince, tak Ameri¢ané rozbiji prasatka, vysypou
mince a plati. V pripadé nezbytnosti jim banky poskytnou drobné. Nedavno v Americe razili stribrné
dolarové mince, které dnes stoji cca 18 dolart. Po denominaci tato mince bude stat 18 centd, ale
nominal bude mit 1 dolar. Majitelé takovych minci primo vydélaji, pokud za mince néco koupi,
donesou do banky - protoze obdrzi pétkrat vic. Je to cesta, jak stahnou toto stribro z obéhu, stdhnout
do statni kasy a pak na burzu, a tak snizit tlak na burzu a kontrahenty kontraktu v drahych kovech.

Ale néjaké nasledky pro svétovou ekonomiku to mit bude...

Fakticky to bude restart svétové ekonomiky, jen ne v katastrofickém rezimu, kdy se vSe hrouti, ale
relativné klidné a v relativnim poradku. Budou otresy a slozitosti, ale spi$ uvnitr* jednotlivych zemi,
nez na globalnim trhu. Takze Americané prehodi svoje problémy na vSechny ostatni...

Jsou uz néjaké signaly potvrzujici, ze se takovy krok chysta?

Neprima potvrzeni jsou a souvisi s emisi mince z obecného kovu mincovnim dvorem USA. V letech
2016-19 razba trvale klesala ( ze 16 mld. na 11,9 mld. kusQ). A najednou, letos v Cervnu se americka
vlada zacala intenzivné zajimat o razbu minci. Formalné pro komplikace s i¢tovanim, vypadavani
drobnych minci z obéhu, zZe jsou mince zivotné dulezité pro fungovani amerického hospodarstvi ...
Vysledkem je, ze pocinaje ¢ervencem bude razeno mési¢né 1,358 mld. minci. To je v tomto roce,
pokud se nic nezméni, 14,2 mld. kust, coz je asi na urovni roku 2017. Je to ndznak toho, ze se
operace denominace chystd, protoze mince je treba vyrazit, rozvést do bank. Takze do rijna to lze
spustit.

Kdy muzeme ocekavat denominaci v Rusku?

Mozné jsou dvé varianty:



1. Pred denominaci v USA
2. Po denominaci v USA

VSe zavisi na tom, bude-li to akce koordinovand, nebo to bude reakce na americké kroky

¢ Pokud bude akce koordinovana a vedeni CBR bude americkym vedenim o planech
informovano, tak by mohla probéhnout v srpnu. U nas radi takova opatteni v srpnu, dokud jsou
lidé na dovolenych, a bude to 1-2 mésice predtim, nez k tomu dojde ve Statech.

 Pokud to zkoordinovano nebude, bude vSe zaviset na tom, nakolik budou ostatni zemé
pripravené k reakci na americky krok. Obvykle je dobré takovou operaci provadét k néjakému
zuctovacimu obdobi (1. leden apod.) . U Americanu je logické provést to k rijnu, protoze zacina
novy financ¢ni rok, a hodi se to i pred volbami. V Rusku by to mohlo byt 1. ledna, kdy vlady rady
casuji takova opatreni, protoze narod je tou dobou pod vlivem obecné znamé narkézy. I kdyz si
myslim, Zze obdobi do 1. listopadu bude pro ruské ob¢any dostatecné nervoznim obdobim.

Pujde o Cisté politické reSeni a reSeni jednoduché - to maji Americané radi - odstrihnou dvé nuly, a
hotovo. Trebaze téch nékolik mésict do 1. listopadu mohou byt politické komplikace, ale pokud to

Trump uskutec¢ni, zustane v historii USA jednim z vyznamnych prezidentl - vedle Roosevelta.

Pokud to probéhne, bude muset reagovat i CBR, miniméalné proto, ze ponechavat dolar na 7.000
rublech nikdo nebude.

Pokud je Vase prognoza spravna - co poradite nam obycejnym ob¢anuum se dvéma sty
dolary, nevelkou hotovosti v rublech a néjakymi penézi na uctech?

Ti, kteri maji penize na uctech, by se neméli prili§ vzruSovat. Ti, kteri drzi hotovost, budou v riziku, o
kterém jsme uz hovorili. V podstaté byste méli, dle své ekonomické trovné, drzet spi$ konkrétni

hodnoty. Jak fikaji Ciiané: Z&sobit se obilim a vykopat hluboké okopy na dlouhou a studenou zimu...
Jesté doplnim, ze se bude prezivat snaz, pokud to bude kolektivni prezivani.

Ja doufém, Ze se ty prognozy nesplni, ale s takovymi riziky je treba pocitat...
Alexandr Lezava

Preklad: st.hroch



