
Ekonom L. Kovanda k ropné válce:
Strategickým cílem Ruska je vymést břidličné
producenty z trhu, čemuž může přispět právě
výrazné zlevnění ropy. Saúdové hrají vabank,
Moskva je však výrazně odolnější
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RUSKO/SAUDSKÁ ARÁBIE: Český ekonom Lukáš Kovanda tvrdí, že jsme se právě stali svědky
cenové války dvou světových ropných velmocí. Strategickým cílem Ruska je vymést břidličné
producenty z trhu, čemuž může přispět právě výrazné zlevnění ropy. Rijád doufá, že stejnou zbraní
přinutí Rusko ke kompromisu, Moskva je však vůči levné ropě odolnější než saudská monarchie.

Současná situace, jež vznikla po neúspěšném pokusu členů OPEC a řady dalších států, včetně Ruska,
dohodnout se na škrtech v těžbě ropy na další období, je bezprecedentním jevem, myslí si hlavní
ekonom investičních fondů CZECH FUND Lukáš Kovanda. Kromě prudkého pádu cen ropy se dalším
důsledkem může stát zlevnění pohonných hmot v Česku.

„To tu ještě nebylo. Saúdská Arábie v době rekordně padající poptávky po ropě zahajuje cenovou
válku s Ruskem. Ceny ropy odběratelům sráží nejvýrazněji za alespoň 20 let. Pohonné hmoty v ČR
mohou zlevnit na či pod 25 Kč za litr. V boji s koronavirem by jejich láce jistě pomohla,“ sdělil svou
prognózu český expert.

Důvodem odmítnutí nové dohody o škrtnutí v těžbě ropy ze strany Ruska je snaha znesnadnit činnost
amerických břidličných těžařů, kteří představují pro Rusko výzvu na ropném trhu. Při extrémně
nízkých cenách se těžba břidlicové ropy stává totiž nerentabilní. Nízká cena ropy ale představuje
zátěž i pro rozpočet státu, jež převážně spoléhají na příjmy z těžby surovin. Právě proto snaha Saúdů
učinit nátlak na Rusko prostřednictvím zvýšení těžby v nadcházejících měsících s tím, aby způsobili
ještě větší propad cen, může mít nepříznivé důsledky i pro blízkovýchodní království.

Strategická dimenze
Jak uvádí český expert, tyto důsledky však mohou být mnohem horší pro Saúdskou Arábii než pro
Rusko. Kovanda zdůrazňuje, že po roce 2014, kdy byly na Rusko uvaleny první sankce a svět
zaznamenal výrazný pokles cen za ropu, se Moskva nové skutečnosti přizpůsobila a západní sankční
omezení v podstatě přispěla k tomu, že je Rusko nyní odolnější vůči vnějšímu ekonomickému nátlaku
než Saúdská Arábie.

„Saúdové hrají vabank. Rusko je ale dnes lépe připraveno čelit nízkým cenám ropy než ještě roku
2014, kdy Rijád cenově válčil naposledy, neúspěšně. Západní sankce namířené na Rusko jej v
uplynulých letech učinily odolnějším, takže jeho rozpočet snese celkem pohodlně i nižší ceny,“ uvedl
Lukáš Kovanda.

Český ekonom pochybuje, že by Saúdové měli úspěch v jejich snaze přimět Rusko k dalšímu
kompromisu. Podle Kovandy pravděpodobnost toho, že se Moskva vrátí za jednací stůl a přijme
podmínky svých partnerů, není vysoká i kvůli tomu, že nízké ceny za ropu mohou být pro Rusko
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prospěšné ze strategického hlediska. Jedná se totiž o situaci, při které budou muset
američtí břidlicoví producenti omezit či zastavit svou těžbu kvůli nízkým cenám za ropu. V takovém
případě Rusko získá možnost ovládnout nové trhy, jež se uvolní po odchodu těžařů břidlicové ropy.


