Fkonom Lukas Kovanda: Pomuze vladni
program dodatecného bilionového zadluzeni
ceske ekonomice?
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CESKO: Ceska vlada se zarazuje po bok ekonomicky nejvyspélejsich zemi svéta a piichézi s
masivnim programem na podporu ¢eské ekonomiky. Tuzemska ekonomika miri do recese, ktera
muze byt hlubsi nez ta z roku 2009, tedy z doby svétové financni krize. Dnes$ni krok vlady je tedy vice
nez zadouci a vladé vlastné ani nic jiného nezbyvalo, pokud nechtéla dopustit celkovy rozvrat
¢eského hospodarstvi. To je kvuli boji s $ifenim koronavirové nakazy z podstatné ¢asti ,vypnuté”,
pricemz tato vypnutd cast je den o dne veétsi.

Kazdé dalsi opatreni vlady pro boj s pandemii koronaviru vypina dalsi a dalsi cast
ekonomiky, coz ma a bude mit své dramatické ztraty. Proto je nutné, aby vlada predlozila
masivni sanacni program, coz praveé ¢ini. Objem programu - jak primé pomoci, tak zaruk - presahuje
jednu Sestinu ro¢niho hrubého domaciho produkt zemé, coz je dostateCna ,palebna sila“. Nelze vSak
vyloucit, ze program bude treba jesté navysit, zalezi na celkové zdvaznosti nakazy a dobé ,vypnuti”
nasi i zahrani¢ni ekonomiky.

Objem programu vsak neni vSe. Bude zalezet také na mire adresnosti podptrného financovani a
na celkové koncepci programu. Ta by méla byt takova, aby prostredky z néj proudily na jednotliva
uziti v co mozna v nejtésnéjsim sepéti s podobou financnich toku, které by probihaly na bézné,
,prirozené” trzni bazi, pokud by k zadnému Sireni koronaviru ani k ,vypnuti“ zna¢né ¢asti ekonomiky
nedochazelo.

Ceské ekonomika je z fiskalniho hlediska velmi dobYe pfipravena na rozpo&tovy boj s koronavirem a
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k hrubému domaciho produktu.

Zaroven mezinarodni investori pricitaji viadé CR jen velmi malé riziko platebni
neschopnosti. Pojisténi proti platebni neschopnosti (tzv. CDS spread) ceské vlady je podle dnesnich
prikladaji moZnosti platebni neschopnosti CR jen velmi malou pravdépodobnost. Niz$i
pravdépodobnost platebni neschopnosti nez CR uZ maji jen Svycarsko, Norsko, Svédsko, Spojené
staty a Novy Zéland.

To vie znamend, Ze Ceské republika mé& pomérné vyrazny fiskalni prostor k dodate¢nému zadluZeni.
Pokud se bude zadluzZovat rozumné a prozirave, tj. pokud bude dnes predlozeny program adresny a
koncepéné dobie uchopeny ve vy$e uvedeném smyslu, nemusi se CR obavat jakkoli citelnéjsiho
néarustu nakladu obsluhy dluhu. Pravé tyto néklady, pokud se vymknou kontrole, mohou zatizit i
budouci generaci, coz bychom ani tvari v tvar boji s koronavirem neméli dopustit.
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