Fkonom Lukas Kovanda: Statisice Cechti
mozna ztrati praci!
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CESKO: Znamy ¢esky ekonom Luka$ Kovanda ve svém komentéri, ktery zaslal
ParlamentnimListiim.cz, popsal, jaké nasledky koronaviru mohou svétovou ekonomiku zasahnout.
Novy vir nazval ¢ernou labuti, tedy nepredvidatelnou udalosti s dalekosahlymi dusledky ve
spole¢nosti. ,Cernd labut je tu, jmenuje se koronavirus. O praci miiZe piipravit statisice Cechi,
konec¢ny pocet zavisi na mire odhodlani centralnich bank,” varoval. Jak dalekosahlé disledky muze
koronavirus mit? Ekonom nepredvida nic dobrého.

Ekonom Luk&$ Kovanda ptisel s takzvanou teorii ¢erné labuté, kterou ptirovnal ke koronaviru. Cerna
labut je pojem, s nimz prisel ve svém bestselleru ekonom a spisovatel libanonského ptuvodu Nassim
Nicholas Taleb. Cernou labuti pak ozna¢uje nepredvidatelné jevy a udalosti s vyznamnym dopadem
na zivot jedince Ci celé spolecnosti. Podle Lukase Kovandy je soucasnou Cernou labuti pravé novy typ
koronaviru. Ekonom Kovanda tedy napsal:

»Tak je to oficidlni. Obavana ,Cernd labut je tu, po dvanécti letech uplynuvsich od svétové financni
krize. V kone¢ném dusledku muze i tato Cerna labut pripravit o praci tfeba statisice Cechu.

Cernd labut nese jméno koronavirus. Nékaza totiZ bude mit celosvétové tiZivé ekonomické nasledky -
jde nyni o to, jak moc tizivé. Jesté pred tydnem ¢i dvéma pritom mnozi chlacholili, Ze zptsobi jen
kratkodechy pokles - otfes typu pismene ,V‘ -, a moZna ani ten ne. Tak rychle, jak Cina svét do
mozného prusvihu uvrhla inorovym zavienim poloviny svych fabrik, jej z néj zase rychle dostane; az
se fabriky vrati do provozu a pojedou na 120 procent, aby dohnaly, co kvili viru zmeskaly.

Inu, takhle jednoduché to nebude. Pivodné byl sice problémem negativni nabidkovy Sok, tedy prave
nenadalé zavreni poloviny fabrik ¢inské ,dilny svéta‘. Nyni ovSem zacina jit o Sok poptavkovy, o

typu Applu. Odbyt se pak Applu a dal$im zhorsil kviili ,zavreni’ desitek miliont Cifiant do karantény.
Obecné totiz Cihany piesla chut nakupovat nové iPhony, spie se zajimali o to, jak a kde viibec si
obstarat nedostatkovy respirator,” psal Kovanda.

Ztizeni vyroby a odbytu podle Kovandy znamena, Ze trzby a zisk Applu & spol. nebudou letos takové,
jak se myslelo. ,Mnozi ze souCasnych akcionaru téchto firem se proto akcii radéji zbavili, aby dosahli
alespon néjakého vynosu, v horsim pripadé aby minimalizovali ztratu. Zvlasté o minulém tydnu tak
nastal obrovsky globalni vyprodej akcii, svym rozsahem nejvétsi od roku 2008 a svym tempem
nejrychlejsi v déjinach. Miliony a miliony lidi po celém svété zchudly, protoze jejich akciové bohatstvi
- nebo bohatstvi jejich penzijniho fondu - se nahle citelné scvrklo. Nejvice ze vSech zchudl nejbohatsi
clovék planety, Jeff Bezos z Amazonu, a sice v prepoctu o 275 miliard korun,“ popsal ekonom.

,KdyZ se ovSem celosvétové vyparuje z burz bohatstvi za tisice a tisice miliard, jako by dramaticky
chudl cely svét. Kdyz chudne cely svét, ma méné penéz a méné ochoty k nakuptim. Zchudli akcionari
vSech moznych firem z riznych koutt svéta proto radéji ozeli novou kabelku, novou kosmetiku, nové
auto. Nekoupi si ani ten zdjezd do exotickych koncin. Misto restaurace zaCnou zase veceret doma.

Tak néjak se z pocatecniho nabidkového Soku stava Sok poptavkovy. I kdyz se Cinské fabriky rozjedou
vSechny treba zitra, bohatstvi se do kapes zchudlych akcionaru tak rychle nevréti. I kvuli
neustavajici panice z koronaviru a souvisejicim opatrenim. Napriklad evropsky turisticky ruch
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pripravuji rusené letecké linky a dalsi prekazky momentalné o miliardu eur mésicné. Tudiz
konkrétné akcie firem z turistického odvétvi padaji i z davodu zavadéni téchto mimoradnych
opatreni, nejen kvuli po¢ate¢nimu Cinskému vypadku.

To, ze zchudli akcionari méné utrati, znamena, ze prijdou o praci zaméstnanci v automobilce, o jejiz
vozy nahle nebude takovy zdjem, nebo ze na dlazbé skonci personal zbankrotované restaurace.
Zchudnuti akcionare tak v dusledku znamena propusténi leckterého ,obycejného clovéka'. Coz jen
stupnuje poptavkovy Sok.

Protoze firmy tusi, Ze ve vyhledu opadne zdjem o jejich produkci jak ze strany zchudlého akcionare,
tak propusténého ,obycejného ¢lovéka’, vazné premitaji nad zruSenim svych zamyslenych investic.
Pro¢ stavét novou tovarnu, kdyz zbozi nepujde na odbyt? To, Ze se tovarna nebude stavét, znamena,
Ze praci nebude mit ani stavebni délnik.

A pravé proto predevcirem nouzoveé vstoupila do situace americka centralni banka, jednoznac¢né
nejmocnéjsi takova instituce svéta. Tim, Ze na mimoradném zasedani - prvnim takovém od roku 2008
- masivneé snizila svoji zékladni irokovou sazbu, potvrzuje, ze vskutku celime ,Cerné labuti’.

Snizeni dolarovych uroku je nyni tak dilezité proto, aby se prerusila ona rozto¢ena spirala, ktera
muze koncit obrovskym celosvétovym propousténim. Tedy ona spirala od zchudlého akcionéare pres
propusténého elektrikare z automobilky ¢i ¢iSnika az po montazniho délnika, ktery nesezene praci,
protoze ,se nestavi’. Spirala uz se toci, jde o to, aby méla co mozna nejméné obéti.

Totiz to, ze firmy uz nyni zvazuji, ze zrusi své zamyslené investice, treba do nové tovarny, vyhledové
muze zpusobit mohutny narodohospodarsky previs uspor nad investicemi (jejichz zdrojem jsou
koneckoncu pravé uspory).

Takovy vyhlizeny previs znamena pokles ceny uspor. Nebude o né totiz zajem jakozto o zdroj
investic. Cenou uspor je urokova mira. Urokovéa mira na desetiletém dluhopisu USA klesla
predevcirem poprvé v déjinach pod jedno procento. To neni ndhoda. Je to signdl, ktery trh déava
americké centralni bance. Signdl, Ze musi jit se svoji zékladni sazbou jesté niz. A niz. Tak nizko, aby
navzdory koronaviru lidi i firmy odradila od dalsiho hromadéni uspor (tfeba i téch z akcii prodanych
béhem paniky minulého tydne), a naopak je zlevnénim uvéru pobidla k dalSim utratdm a zejména
investicim. ProtoZe jen kdyZ se bude investovat a utracet, bude mit zase jistou praci montazni délnik
i ¢i$nik, Apple svij zisk a akcionar plné kapsy.

Jde nyni o to, za jak dlouho tato Zadouci situace nastane. Nastane tim drive, ¢cim agresivnéji budou
centralni banky za nynéjsich panickych podminek snizovat své uroky. Dlouhodobé je sniZovéani uroku
obrovsky problém, ted ale neni cas jej resit. Je treba resit paniku,” zakoncil Lukas Kovanda svij
ekonomicky komentar ke koronaviru.



