Ekonom Pikora: Valka a bida
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RUSKO: Kazdy vi, ze valka je kruta a tam, kam prijde, prichazi bida. Proto vsichni kyvali,
kdyz vloni médii probihaly zpravy o tom, jak bude ruska ekonomika tvrdé trpét. Prvni
odhady byly dramatické. Napi'. Ustav mezinarodnich financi predpovédél, ze ruska
ekonomika v roce 2022 poklesne o patnact procent. Dnes uz vime, ze to nebyla pravda.
Podle oficialnich dat poklesla ruska ekonomika jen o 2,5 procenta.

To je prekvapivé. Jako prvni vysvétleni se nabizi, ze ruské statistice nemuzeme vérit a ze s Cisly
Rusové caruji uz od dob Sovétského svazu. Druhé mozné vysvétleni je, Zze sankce na ekonomiku jesté
nezacCaly poradné zabirat. Tteti je, ze Rusko umi sankce efektivné obejit pres dalsi jemu spratelené
staty. Ctvrté vysvétleni je, Ze Rusko bylo na rozdil od nas na véalku pfipravené. At uZ je divodem
cokoli, predpokladam, ze vysledek je pro vétSinu zépadni spole¢nosti velkym zklamanim. Evropa
doma nosi dva svetry a Rusko trpi jen malo.

O to horsi je, ze se situace do budoucna asi nezméni. Mezinarodni ménovy fond totiz nedavno zlepsil
vyhled pro ruskou ekonomiku. Zatimco v rijnu lonského roku oc¢ekaval, Zze ruska ekonomika v roce
2023 poklesne o 2,3 procenta, nyni ¢eka rast o 0,3 %.

To zni skoro az jako vysméch Zapadu. Je tak docela mozné, ze ruska ekonomika poroste v roce 2023
rychleji nez ¢eska ekonomika, ktera primo ve valce neni. To je neuvéritelny paradox. Zda se, ze je
nutné bud sankce pritvrdit, anebo sdzet na to, ze jejich efekt se jesté dostavi. V kazdém pripadé
predstava, Ze valka brzo skonci, protoze ji Rusko ekonomicky nezvladne, je timto postavena na hlavu.
Rusko muze vést valku déle, nez se Cekalo.

Mozna Ze ale pres stromy nevidime les. Mozna Ze jen potrebujeme vétsi odstup a vice dat a mozna ze
za pét let uz budeme schopni vidét, jak ruska ekonomika trpéla, a Ze tento trend zacal prave ted.

PRI POHLEDU NA STATNI KASU BUDOU RUSOVE BRZ0
ZRALI NA BANKROT

Mozna jsme si ale nevybrali na posouzeni ekonomické sily spravny indikator. U hrubého doméaciho
produktu (HDP) totiz plati, Ze kdyz rozbijete okno a date ho zasklit, tak doméaci produkt vzroste,
protoze se néco vyrobilo. HDP tedy neméri dobre bohatstvi, protoze po zaskleni okna bohatstvi v
ekonomice nevzrostlo. A pravé valka a zbrojeni nahrazujici zniCenou techniku na fronté vede presné
k tomuto efektu. HDP muze tedy situaci ekonomiky opticky zlepSovat. Pojdme se proto podivat na
jiné indikatory.

Dilezitym indikatorem je statni pokladna. Ta prinese jiny obrazek nez HDP. Ruské danové prijmy z
vyvozu ropy a plynu podle agentury Bloomberg v lednu meziro¢né poklesly o 46 procent. Statni
vydaje se ale zvysily o 59 procent. Deficit statniho rozpoctu za leden tak dosahl nejvyssiho deficitu
od roku 1998, kdyz ¢inil 550 mld. K¢.

Pro predstavu po oc¢isténi o prijmy z Evropské unie a finan¢nich mechanismd, stejné jako o vydaje na
tyto projekty Cinil Cesky schodek rozpoctu 10,8 mld. K¢. Rusu je pritom 14krat vice, takze pri
zanedbéni ruzné rozvinutosti a cenové hladiny atd. by deficit mél ¢init 150 mld. K¢. Vime, ze nas
deficit je sileny, ten rusky je tedy ultra Sileny.


https://cz24.news/ekonom-pikora-valka-a-bida/

V rozpoctu je vidét valka. Tady se projevily sankce a zavedeni maximalni ceny ropy ve vysi 60 dolart
za barel. Zde by zf'ejmé $lo vice pritlacit na pilu. Toto je slabé misto Rust. Zatimco HDP moc
neklesd, prijmy rozpoctu ano.

HLEDA SE ZDROJ FINANCOVANI VALKY

Rusové jsou na valku pripraveni. K ucpani dér v rozpoc¢tu mohou pouzit Fond narodniho blahobytu,
kde maji néco kolem 3,3 bilionu korun. To jim na par mésicti pomuze.

Budou také moci vydat doméci dluhopisy a doufat, ze si je Rusové koupi a puj¢i vladé na valku. Zde
je velmi slozité odhadnout, kolik mohou vybrat. Intuitivné bych sazel, ze to bude ¢astka na par
mésicl valky. Néjaké penize mohou ziskat i tim, ze bude dluhopisy vykupovat centralni banka. To
sice zvysi inflaci, ale zaplati to zase par dal$ich mésict dluhu. Teoreticky to mize byt i dost mésica.
Vysoka inflace tento proces ale casem zastavi.

Pak budou muset hledat jiné zdroje. Nejspi$ budou potrebovat zahrani¢ni ptjcku. Tady se nabizi
Cina. Ta by se tak nepiimo mohla zapojit do véalky na Ukrajiné. S Cinou v zddech bude Rusko velmi
silné. Cina si tak moZnd koupi Rusko, podobné jako si koupila Afriku. Vélka ale plijde dél. Pokud se
na fronté objevi i Cinské zbrané, mize to byt jesté hodné dlouhéa valka. Ukrajina bude jen zastupné
bojisté velmoci.

Problémem je, Ze ¢im déle bude vélka trvat, tim vice bude Rusko napojené na Cinu. Vzniknou nové
produktovody a vyvoz do Ciny bude snazsi. Vélka se tim miiZe je$té vice protdhnout.

Otazkou je, zda Cina do této nebezpe¢né hry ptjde. Stoji ji to za to? Pokud ne, tak Rustim za &as
dojdou penize a najde se néjaky kompromis, kterym valka skonci. Uvidime. To dnes nikdo
nedohlédne.
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