Ekonom Vlachynsky: Co znamena soucasna
inflace pro blizkou budoucnost

- CZ24 News | 25. ledna 2022

CESKO: Rok 2021 pfinesl na jedné strané pomérné rychlé ekonomické oZiveni z pandemického
propadu roku 2020, ale poprvé od 90. let minulého stoleti se ve vyspélych ekonomikach dostala do
pozornosti cenova inflace.

Rostouci ceny se nevyhnuly ani Slovensku. V listopadu 2021 dosahla cenova inflace 5,57 %,
nejvyssi miru od vstupu do Eurozdny. Inflaci meziro¢né nejvyraznéji podporil rust cen
potravin. Potraviny byly meziro¢né drazsi ve vSech 9 sledovanych potravinovych tridach.

K ristu cen ruznych zbozi a komodit prispély i unikétni udalosti - blackout v Texasu nebo velky
pozar japonské tovarny, omezeni obchodu exprezidenta Trumpa, zéplavy v Britské Kolumbii,
technické odstavky velkych elektraren, mraz v Brazilii, zaplavy v Evropé a mnohé jiné.

Na vysvétleni celosvétového narustu inflace jsou vSak tyto udalosti nedostate¢né. Posledni
dva roky byly vyjimecné i z hlediska prace centralnich bank. S prichodem pandemie na jare 2020
bilance hlavnich centralnich bank prudce vzrostly. Zatimco za 12 let (2007 - 2019) narostly zhruba o
14 bilionu dolar(, za 20 mésict od biezna 2020 do listopadu 2021 pribylo dalSich 12 biliont dolara.

| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Vétsina novych penéz vsak neskoncila v rukou spotrebitelu a nezvedala ceny spotrebniho
zbozi. Misto toho koncila o Groven vyse - na akciovém trhu a trhu jinych investicnich aktiv,
napriklad nemovitosti. Prudké zesileni aktivity centralnich bank a vznik novych kanald, kterymi
nové vytvorené penize proudi do penézenek spotrebitell, jsou moznymi duvody, pro¢ se monetarni
politika zacala projevovat v cenové inflaci.

Inflace s sebou nese nékolik rizik. V textu je identifikujeme jako:

e 7Zména relativnich cen

e Zombie ekonomika

e Pomyleni investori
Infla¢ni dan a dan z inflace
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Fiskaln{ problémy
Fiskalni iluze

Rust cen se v tomto momenté neda zastavit. Rostouci ceny jsou obrazem udalosti, které se jiz
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staly nebo préavé probihaji. Dulezité v tomto momenté bude, aby si politici dokézali sedét na
rukou. Mnohem vétsi problémy nez rostouci ceny totiz vzdy zpusobuji politicka opatreni, ktera jim v
tom maji zabranit. V textu vzpominame:

» Regulace cen. Kazdéa cenova regulace nevyhnutelné vyvola nedostatek statku nebo jeho
prebytek vedouci k plytvani.

 NavySovani verejnych vydaju. ZvySeni mezd a dichodl bude vytvaret dodate¢nou diru v
rozpoctu.

» Dalsi regulace. Velkym nebezpecim je omezeni obchodu.

Slovensko ma omezené moznosti jak proti inflaci zasahnout, protoze monetarni politiku
provadi Evropska centralni banka. Proto se musi slovenska vlada soustredit na snizovani negativnich
dopadu. To jsou zejména dvé Cinnosti:

« Stabilizovat rozpocet na vydajové strané. V pripadé zprisnéni monetarni politiky se zemé
pomérné rychle a neCekané mohou dostat do situace, ze o statni dluh nebude mezi investory
zajem.

e Nepodlehnout pokuseni na Skodlivé regulace. Nadchazejici mésice budou politicky narocné,
rust cen se do penézenek voli¢l zapracovava teprve postupné. Nabizeni politickych ,feSeni”
inflace bude intenzivnéjsi.

Od konsolidace EU a vytvoreni Eurozony se pohybovala cenova inflace vétSinu ¢asu na trovni 2 %
rocné a méneé. Na zacatku pandemie se inflace propadla a nasledné vyletéla nahoru a v prosinci 2021
dosahla v Eurozoné urovné 5 %. Analytikiim centralnich bank se takovy infla¢ni vyvoj nepodarilo
predvidat, dokonce ani v relativné kratkém obdobi.
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