Ekonomka Markéta Sichtarova: Progresivné-
levicova teorie selhava, lidé prichazi o penize.
Inflace v USA nejvyssi od roku 2008!

- CZ24 News | 24. cervna 2021

Aktualnim tématem globalnich finan¢nich trh Cislo jedna je inflace. Neni divu. Americké inflace je
aktudlné nejvyssi od roku 2008!

Pro pripomenuti: v ekonomice je obycejné kladeno rovnitko mezi nizkymi trokovymi sazbami a
vysokou inflaci a naopak. Neni to sice ani trochu presné, ale vétsina lidi uvazuje timto zpusobem.
Presnéji: zvySeni urokovych sazeb je povazovano za ,1ék” snizujici inflaci, snizeni urokovych sazeb je
zase vétSinou povazovano za prostredek ke zvyseni inflace. (Dodejme, Ze tyto mechanismy zdaleka
neplati tak jednoduse a bezchybné, jak se vétSinou uvadi.)

Kazdopadné vloni americka centralni banka signalizovala, Ze tirokové sazby nezvedne alespon tri
roky. Centralni bankéri tvrdili, ze budou tolerovat docasné vyssi inflaci, a diky tomu zasadné
pomohou trhu prace. Jenze ¢erstva makroekonomicka data je zaskocCila. Meziro¢ni inflace mérena
indexem spotrebitelskych cen totiz prinesla obri skok. Z dubnovych 4,2 % vyskocila na kvétnovych
5,0 %. Cilem centralni banky jsou pritom 2 %. Americkd nezaméstnanost zatim klesd, ale nikoli tak
dramaticky, jak dramaticky roste inflace. A pokud by centralni banka chtéla sestrelit nezaméstnanost
tam, kde byla pred coviem, bude muset inflace jesté vyrazné vyskocit. Jenze chce nékdo inflaci kolem
treba 8 %? Tam byla naposledy v roce 1982.

I ta stavajici je pritom nejvyssi od roku 2008. Nejsme u normalnich hodnot ani omylem. A inflace
stéle roste. A centralni bankéri odmitaji zvysit iroky. Pokud ovSem brzo nezvysi irokové sazby,
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vygeneruji novy problém. Inflace poZere lidem tspory. Lidé si pritom na inflaci uz odvykli. Zvykli si
na to, Ze kdyz potrebovali usetrit, koupili ¢inské zbozi. Jenze to v mnoha pripadech uz neni levné a v
mnoha ptipadech je i vyprodané. Cina najednou drzi prst na tepu americké a vlastné i globalni
inflace. KdyZ Cina nedoda ¢ipy, jednodus$e nebudou.

Tohle je naprosto klicové téma, ma ovSem daleko hlubsi presah nez ,jen” inflace (jako by snad
inflace byla malo), ale vétSina lidi nedohlédne hloubky problému. Vic nez o ,obyc¢ejnou inflaci” totiz
selhavani kolektivisticko-progresivni ideologie, ktera veli zachovat plnou zaméstnanost, maskovat
recesi, tisknout penize a zadluzovat se.

Centralni banky, zvlasté ECB, v minulosti intenzivné bojovaly za vyssi inflaci. Ted uz se ovsem davno
o vybi¢ovani inflace nesnazi. Ted se hlavné pokousi o néco, co by do jejich cilQi, které jsou
ustanoveny v takzvaném instituciondlnim réamci Evropské unie, vibec patrit nemélo - totiz o
umoznéni predluzenym vladam, aby se dal zadluzovaly a levné prodavaly své dluhopisy. Aby se
kuprikladu predluzené Itdlie nebo Francie mohly dél zadluzovat, sype ECB penize do obéhu, a inflace
roste jako vedlejsi dasledek toho, Ze v obéhu je prili§ mnoho penéz na prili§ malo zbozi.

Mimochodem, zbozi by bylo v obéhu treba i vic a bylo by levnéjsi, ale nedostatek zakladnich surovin,
¢ipl i dalSich komponentt vede k tomu, Ze vyrobni podniky nemohou vyrabét, jak by mohly, kdyby
vlady pandemickymi opatienimi neposkodily ekonomiku a nevychylily ji jesté vic z rovnovahy. A
vselijaké pandemické programy zase udrzely zaméstnanost i v krizi tak vysoko, ze podniky byly
donuceny drzet Ci jesté zvySovat mzdy i dalsi ndklady, takze se jejich zbozi a sluzby jesté vic
prodraZzuji.

Za normalni situace by se kazda centralni banka uz chystala zvySovat své tirokové sazby, aby inflaci
tlumila. Ne tak ECB, ktera by tim predluzené zemé potopila. Inflace tedy bude dal akcelerovat. ECB
sice predpoklada, ze se jedna jen o doCasné zvySenou inflaci, ale mam podezreni, Ze se jedna spisS o
prani nez realitu. Spis o politickou proklamaci nez ekonomicky odhad.

Jednim ze signalti, ktery dost polopaticky naznacuje, ze zvy$ena evropska inflace neni jen prechodna,
jak ECB tvrdi, je treba fakt, Ze komerc¢ni banky sosaji likviditu od Evropskeé centralni banky ¢im dal
vic. Tyto penize banky musi rozptujcovat svym klientiim. Pokud by je samy investovaly na finan¢nim
trhu treba do akcii, musely by z nich platit vyssi trok. Klienti bank si ovSem uvéry velmi radi vezmou.
Ze by to oviem zvysilo hospodérsky rist, jak ECB ¢ekd, o tom si miiZzeme nechat jenom zdat. Klienti
za uvéry spis nakoupi nemovitosti, takze akorat vyZenou ceny jesté vys. A soucasné se tim v
eurozéné opakuje nechvalné znamy stav z obdobi pred rokem 2008: Totiz poskytovani hypoték
kazdému za pozdrav véetné negativniho dopadu na zdravi bilanci bank.
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