Ekonomka Sichtarova: VaSe ztraty bohuzel
nekonci
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CESKO: Vali se na nas ¢isla o inflaci, o HDP, o zadluZeni... Jenomze tahle ¢isla jsou pro
mnoho lidi obtizné uchopitelna a tézko jim prisuzuji spravné meéritko.

A tak je pro né vstiebatelnéjsi predstavit si trendy v ekonomice. Co se zlepSuje, co se zhorsuje. A
jednoznacné nejviditelnéjsim trendem, ktery dnes vnimame, je inflace. Podle posledniho znamého
udaje v listopadu mezirocné vzrostly spotrebitelské ceny o 16,2 %. Jenomze statistici nezapocetli do
indexu cenovy strop a vladni dotaci na elektrinu. Bez této umélé ucetni operace by inflace uz byla
lehounce pod 20 %. Jinymi slovy, inflacni tlaky stdle jesteé sili. A to, ze inflace se oficialné jevi jako
nizsi nez 20 %, je dano jen administrativnim rozhodnutim, ale nic to nerika o skuteénych tlacich a
skutecnych nerovnovahach v ekonomice.

Enormni inflace ma tri hlavni pri¢iny: Zaprvé tisk penéz v uplynulych letech skrze centralni banky,
zadruhé uvolnovani penéz do obéhu skrze vlady a jejich zadluzovéni a zatreti zvySovani naklada
podnikl a nedostatkové energie skrze ,zelenou” politiku. Pritom jediny zdroj inflace, se kterym
statni organy néco délaji, je ten prvni, totiz monetarni politika centralni banky. Ceska narodni banka
celkem razantné zvysila urokové sazby, coz bylo spravné rozhodnuti, jenomze tim ,vyresi“ jen svij
dil. Vlada nejevi ochotu snizovat schodky statniho rozpoctu zadnou, a tim dal hrne dalsi proinflacni
penize do obéhu. A zelena politika stale prituhuje. Jinymi slovy, byt inflace zasluhou centralni banky
trochu klesne, nadale zlstane velmi vysoka.

Druhym vyraznym jevem roku 2022 je energeticka krize. I v tomto pripadé je hlavnim vinikem
»Zelend“ politika. Dalsi Casto citované faktory, jako treba valka na Ukrajiné, jsou v realité jen
posledni kapky pro jiz davno preplnény pohar. Uz kdyz loni bankrotovala Bohemia Energy, jednalo se
o0 zacCatek energetické krize, a tehdy jesté nikdo o valce na Ukrajiné neslysel. Jakékoliv stropovani
cen energii je zcela bezzubé. Jen zamaskuje skute¢nou cenu pro koncové odbératele. Rozdil mezi
realnou a zastropovanou cenou vsak doplati vlada (a tim dal uvolni do obéhu inflacni penize). Tlaky
na rust velkoobchodnich cen se tedy nijak neméni, protoze vychazeji z faktu, ze poptavka po
energiich prevysuje jejich nabidku (jelikoz Evropa si energie sama ,vypnula“ ze ,zelenych”
pohnutek). I v tomto pripadé tedy zavér zni: Energeticka krize bude pokracovat.

Jediné, co by energetickou krizi mohlo sice ne zrusit, ale zmirnit (pokud tedy nepoc¢itdme vrcholné
nepravdépodobné odstoupeni od Green Dealu), je nastup ekonomické recese. V recesi se vyrobnim
podnikum dari har, proto také jako vedlejsi efekt maji niz$i poptavku po energiich. A recese do
Evropy prichazi. Tento jev tedy energetickou krizi nejspi$ ¢aste¢né zmirni. Ale podobné jako u
inflace, ani tady nelze pocitat s jejim koncem.

Treti nejvyznamnéjsi trend soucasnosti jsme timto uz nakousli. Je to nadchézejici recese. Klidné ji
muzeme nazvat recese pandemickd. Svou vnitrni logikou totiz patfi do roku 2020. Tehdy ovsem
mohutny tisk penéz a zadluzovani vlad do zna¢né miry ekonomické problémy odlozily na pozdéji - na
rok 2023. Recese navic souvisi i s tim, ze az do roku 2021 lidstvo roztacelo spiralu tisku penéz,
nasledné tento tisk penéz narazil na zed a provalila se inflace, nacez centralni banky svéta zacaly
inflaCni penize z obéhu zase stahovat a tim roztacCet spiralu na druhou stranu - tedy v podstaté
ekonomiky hnat do recese.

A praveé odtud plyne ¢tvrty nejvyznamnéjsi trend roku 2022: Totiz predeslych 14 let tisk penéz uméle
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nafukoval ceny cennych papiri. Od roku 2022 nastal zpétny chod: Penize jsou stahovany z obéhu,
coz vede k vyfukovéani cenové bubliny u cennych papirt (ale Castecné také tieba u realit). A
vzhledem k tomu, co jsme si uz rekli - totiz ze inflace, energetickd krize i recese budou trvalejSiho
charakteru - explicitné z toho vyplyva, ze také pokles cen cennych papirt rokem 2022 nekonci. Tedy
ani ztraty vasich podilovych a penzijnich fondu nekondi...
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