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Ekonomoveé: Fialova vlada roztaci dluhovou
spiralu novymi uveéry

- CZ24 News | 12. dubna 2023

CESKO: Dluh vladnich instituci na konci lofiska stoupl na bezmala tfi biliony korun [2
997,1 mld. K¢]. Vétsinu tohoto dluhu Cesko financuje statnimi dluhopisy a pokladni¢nimi
poukazkami. Vlada Petra Fialy [ODS] nové pridala i uvéry.

Na tuto skuteénost upozornil jiz i Cesky statisticky Gtad, kdyZ ve své zpravé o zadluZeni vladnich
instituci v lonském roce uvedl: ,Loni doslo k vyraznému ristu objemu prijatych pujcek [184,9 mld.
K¢].“ A potvrzuji to i data o fizeni statniho dluhu Ministerstva financi CR [MF CR]. JestliZe od roku
2016 az do roku 2019 byla hodnota prijatych zapujcek a uvéra v oblasti financovani hrubé vypujcni
potreby statu nula, od roku 2020 doslo k jejimu vyraznému narustu. A potfeba uvérl akcelerovala
zejména loni a predloni. Lofiska hodnota sjednanych Gvért statem a jeho institucemi Cinila 60,7
miliardy korun, predloni 54,9 miliardy korun. Jesté v roce 2020 pritom cinila jejich hodnota 5,3
miliardy korun a v predchozich letech byla nulova.

Financovani hrubé vyptjéni potreby / Uvéry a piijcky jsou na poslednim radku

mild. K¢ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Hruba vyptjcni potifeba 303,1 309,4 646,3 696,0 7120
Hruba emise SPP a ostatnich instrumentd penézniho trhu'? 4,2 44,0 43,7 18,0 25,4 49,6 150,5
Prijaty kolateral v penéznich prostiedcich 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu? 2116 213,1 259,2 2809 600,3 5778 4559
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let?? 119,6 84,2 45,0 48,1 268,2 113,6 168,5
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let2? 48,4 70,9 94,9 71,7 178,9 239,8 185,5
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let?3 43,7 58,0 119,3 161,1 153,1 2244 101,8
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD* 1,0 0,6 0,1 10,5 15;3 13,8 45,0
Pfijaté zapQjcky a Gvérys 0,0 0,0 0,0 0,0 5,3 54,9 60,7

Financovani hrubé vypiijcni potieby celkem 303,1 309,4
[Zdroj: MF CR]

Vlada a vladni instituce se zadluzuji u mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Vyse
uvedena tabulka ukazuje na rostouci trend. Material MF CR ptitom uvédi, Ze posledni velky bezméla
60 miliardovy uvér [2,5 mld. eur] vlada prijala od Evropské komise. A to prostrednictvim néastroje pro
doc¢asnou podporu na zmirnéni rizik nezaméstnanosti v mimoradné situaci [SURE]. Splatnost Gvéru
je v roce 2037. Prvnich osm miliard korun Cesko ale zaplati uz v roce 2026. Program SURE vznikl
tésné po pandemii covidu s cilem udrZet zaméstnanost. Cerpa z néj devatendct unijnich stati a
nejvetsi dil si z néj berou ty nejzadluZenéjsi zemé, kterymi jsou Itdlie a Spanélsko. Osm ¢lenskych
statl [Dansko, Némecko, Francie, Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko, Finsko a Svédsko] nastroj
SURE nevyuziva. VSechny tyto clenské staty jiz zavedly programy pro udrzeni pracovnich mist
financované z vnitrostatnich zdroji. Souvisejici informaci pak je, ze Cesko vykazuje dlouhodobé

jednu z nejnizSich nezaméstnanosti v Evrope.
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Co rika ministerstvo financi

To, ze si vlada a vladni instituce sjednavaji uvéry v radu vyssich desitek miliard korun od
mezinarodnich instituci a Evropské komise potvrdil pro FinTag.cz Stefan Fous z Odboru Vné;jsi
vztahy a komunikace MF CR.

,Zmiriovany ndrust je zptusoben zejména prijetim 15letého tuvéru od Evropské komise ve vysi 2,5
mld. EUR prostrednictvim evropského ndstroje SURE pro docasnou podporu na zmirnent rizik
nezaméstnanosti. A ddle pak prijetim kratkodobych zdpijcek se splatnosti do jednoho roku v ramci
rizent likvidity, prijimanych predevsim za ucelem posileni eurové likvidity,” uvedl.

Na otézku, pro¢ si vlada sjedndva uvéry, na co je ¢erpd, piimo neodpovédél. Rekl, Ze Gvéry je tieba
rozdélit do dvou skupin. Prvni jsou tucelové uvéry, kde je predem dany okruh vydaju. Sem patri
napiiklad Gvér na jiz zminéné sniZeni rizika nezaméstnanosti v Ceské republice. Pfipadné Gvéry od
Evropské investi¢ni banky na budovani infrastruktury. Druhym typem tvéru jsou pak kratkodobé
pujcky.

,V pripadé prijeti kratkodobych zdptjcek se jednd o standardni financujici operace, které nejsou
vdzdny ucelem,” vysvétlil Stefan Fous.

Pak jsou tu ale jesté sttednédobé a dlouhodobé tvéry. V jejich piipadé, jak uvedl zéstupce MF CR
pro FinTag.cz, se urad ridi usnesenimi vlady. Ta podminuji prijiméni téchto uvéra. A podle Fouse
plati, Ze tyto tvéry si Cesko nabere pouze v piipadé, pokud jsou podminky takovychto pujéek
vyhodnéjsi oproti jinym dostupnym zpsoblim financovani.

Pro¢ si Cesko sjednava avéry

Na otazku, které rezorty patfi v ¢erpani uvéra k tém nejaktivnéjsim, Stefan Fous neodpovédél.
Pajcky a uvéry podle jeho slov zejména financuji operace v ramci rizeni statniho dluhu a likvidity
statni poklady. Dulezité je i to, Ze samotné uvéry nejsou prijmem ani vydajem statniho rozpoctu. Coz
znamena, ze jakkoli vldda nyni dosahuje mési¢nich historicky rekordnich deficita statniho rozpoctu,
tak zapocteme-li jako minusové polozky vladou nabrané pujcky a uvéry, propady verejnych financi
jsou jesté vyssi.
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Pazndmka: Zaplijéky a Ovéry pfijaté ed mezindrodnich finanénich instituel
a Evropské komise.

Zdroj: MF

V hospodareni statniho rozpoctu se vladou sjednané uvéry a pujcky projevuji pouze ve vydajich na
obsluhu statniho dluhu. A i tyto vydaje stejné jako vladou nabrané pujcky rostou. Ostatné podle slov
ministra financi Zbynka Stanjury [ODS] jsou i ,bobtnajici Groky ze starych dluha” davod, pro¢ vlada
hledd uspory. Ministr ale jen malokdy promluvi o novych dluzich formou uvéru. Pricemz vedle nich
bézi dalsi zadluzovani formou emisi statnich dluhopisu a pokladni¢nich poukazek, které taktéz

vyuziva vlada Petra Fialy.

,Cesko prijimd tvéry, pokud je diky nim dosaZeno vyhodnéjsich podminek ve srovndni s ostatnimi
zpusoby financovdni,” tika Stefan Fous.

Na otazku, proc si vlada za situace propadajicich se verejnych rozpocta nabira dalsi dluhy, pak
odpovida: ,Pujcky predstavuji alternativni zdroj financovdni.”

Zaroven potvrzuje, ze primarnim zdrojem penéznich prostredki k financovani dluhi statu nadéle
zustavaji operace na financ¢nich trzich. Sjednané uvéry podle jeho slov predstavuji pouze doplnék,
ktery je vhodnym nastrojem diverzifikace ziskavani zdroju.

S jidlem roste chut. A plati to i pro vladu Petra Fialy

Ani souc¢asny raketovy rust sjednanych uvért a pujcek pro vladu neni dost. Kabinet letos ulozil
ministru pro evropské zalezitosti notifikovat u Evropské komise predbézny zajem o pujcku z Nastroje
pro oziveni a odolnost v minimalni vysi 2,9 miliardy eur [cca 68 mld. K¢]. A zaroven indikovat
potencial vyuziti pujcky az do vySe jedendcti miliard eur [cca 257 mld. K¢].

VySe uvedeny zameér na sjednani dal$ich uvért potvrdil i sém premiér Petr Fiala po vladnim
vyjezdnim zasedéni v Jeseniku [29.3.]. Pfi¢emz o vysi uvéru, ktery si Cesko nakonec sjednd, kabinet
jesté rozhodne. Jak ale uvedl ministr pro evropské zalezitosti Mikulas Bek [STAN], vlada je
pripravena na vSechny varianty ¢erpani tvéru. Uvéry pfitom maji podle Bekova mluv¢iho Marka
Zemana splatnost 30 let od data poskytnuti dané transe. Pricemz prvnich deset let staty splaceji
pouze uroky a teprve po deseti letech zacinaji splacet jistinu ptijcky. A to kazdy rok pét procent ze
zapujCené Castky.



Avsak ani tim vladni chut na sjednavani Gvéru, jak pro FinTag.cz potvrdil Stefan Fous, nekonci: ,V
soucasné dobé se v ndvaznosti na Memorandum o porozuméni mezi CR a Evropskou investicni
bankou jednd o uvéru na financovani Zelezni¢nich projektii v letech 2023 az 2027 az do vyse 7
miliard eur.”

Ani v tomto pripadé nejde o zddnou malickost. Sedm miliard eur totiz pri sou¢asném kurzu ¢ini cca
163 miliard korun.
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