Erik Best: V Ci1 rezii budou vrtulnikove
penize?

- CZ24 News | 5. zari 2020

Centralni bankéri, kteri vyuzivaji ruzné druhy kvantitativniho uvoliiovani pro tisknuti penéz
k ,zachrané” ekonomiky, maji tu vyhodu, Ze mohou rozhodovat, kde ony penize skonci, pise
Erik Best na blogu Fsfinalword.

Kdy% si Ceské néarodni banka v roce 2013 usmyslela, Ze hospodafstvi potfebuje zachranit, pres noc
devalvovala ménu o 5 % a béhem néasledujicich 41 mésicu vytiskla 2,4 biliony novych korun, aby
udrzela ménu slabou. Tyto penize se dostaly k osobdm na vrcholu pyramidy a z ekonomiky nebyly
nikdy staZeny, a to ani poté, co otéZe v CNB prevzal od Miroslava Singera Jiti Rusnok.

V breznu tohoto roku rekl Rusnok Hospodarskym novinam, ze shazovani vrtulnikovych penéz primo
obCanuim se zvazuje pouze neformalné a teoreticky a ze v nabidkové-poptavkovém $oku soucasného
typu je rozhodné klicova role vlady. Ale kdyz se nyni koalice domluvila na shazovéni penéz z
vrtulniku ve vysi 74 mld. K¢ v podobé snizeni dané z prijmu fyzickych osob, Rusnoka to znacné
rozohnilo. Samozrejmé Ze ano, protoze centralni bankéri chtéji sami rozhodovat o tom, kdo
zachranné penize ziska.

Co jsou ,vrtulnikové” penize?

Ekonomicka teorie monetarismu predpoklada, ze existuje souvislost mezi mnozstvim penéz
dostupnych v ekonomické oblasti a hospodarskym rustem této oblasti. Podle tohoto modelu ma
centrédlni banka zvySit nabidku penéz, kdyz je ekonomika v utlumu a ekonomika nereaguje na zmény
urokovych sazeb. Pro ilustraci tohoto principu pouzil v roce 1969 ekonom a nositel Nobelovy ceny
Milton Friedman obréazek vrtulniku, z kterého padaji penize, aby stimulovaly spotrebu, coz by mélo
vést k nové rovnovaze v ekonomickém systému.
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