ESG (ENVIRONMENTAL, SOCIAL,
GOVERNANCE) A VELKY RESET KLAUSE
SCHWABA

- CZ24 News | 3. dubna 2021

»Velka trojka“ americkych investicnich korporaci rozsiri investice tak, ze tézebni odvétvi bude
umirat

Teorie ,Velkého resetu” podle Klause Schwaba z minulého roku, podporovana globalni elitou,
predpoklada kardinalni zmény ve vSech oblastech lidského zZivota, vCetné premény samotného
clovéka v duchu tzv. transhumanismu.

Zde se dotknu jen planovanych zmén v ekonomice. Z cili ekonomické reorganizace jsou
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Prvnim cilem je prudké snizeni objemu vyrobni ¢innosti. V , divném novém svété” budoucnosti nesmi
podle planu zit vic nez jedna miliarda lidi (z nich jeden ,zlaty milion” budou tvorit predstavitelé
globélni elity; ostatnich 999 miliond bude obsluha). V Brzezinského ,Technotronni ére” (z r. 1969) to
bylo popséno jako pfechod k ,postindustrialni spoleénosti“ a v pfednaskach Rimského klubu podano
jako doporuceni pro deindustrializaci. Rimsky klub prohlésil, Ze sniZeni objemu priimyslu je ur¢eno
tim, Ze biosféra uz se nachazi ve stavu, ve kterém nemuze nadale unést nynéjsi technogenni zatéz.

Druhym cilem je vyrazné snizeni poCtu subjektu ekonomické ¢innosti. Plan ,Velkého resetu” se
zameéruje na to, aby v ekonomice zustalo jen nékolik mélo spolec¢nosti. ACkoliv Klaus Schwab
nehovori oteviené o tom, ze maly a stredni byznys celi Cistce, vyplyva to z jeho celkového hodnoceni.
V ,divném novém svété” budou ekonomiku ridit globalni korporace. Jesté otevrenéji o této
specifi¢nosti budouci ekonomiky, usporadané v zdjmu ,zlatého milionu”, napsal Jacques Attali v
knize , Struc¢na historie budoucnosti” (r. 2006): vlady budou podnécovat vytvoreni korporativnich
gigantu, které ¢casem ovladnou jednotlivé staty a nakonec je znici.

Pri realizaci podobného resetu se pocita s radou nastroju: jsou to tiskarské lisy centralnich bank;
vyclenované gigantické ,baliky pomoci“ ze statnich rozpoctu; pravidelné blokovani ekonomické
¢innosti jako napr. lockdown; oslabeni antimonopolniho zékona; zavedeni novych pravidel hry na
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zboznich a financ¢nich trzich apod.

Zastavim se u nastroje s ndzvem ESG. Ten uZ nendpadné pronika do praxe téch, kteti se zabyvaji
investovanim a téch, které bychom mohli oznacit jako objekty investovani. Prvnimi jsou banky,
investicni spolecnosti, investi¢ni fondy, institucionalni investori (penzijni fondy a pojistovny).
Druhymi spole¢nosti ruznych ekonomickych sektort, které se snazi prildkat financni zdroje v podobé
bankovnich uvért nebo umisténim akcii a korporativnich obligaci na finan¢nim trhu.

Za zkratkou ESG se skryvaji tri slova: Environmental, Social, Governance. Tak se nazyva celek
psanych i nepsanych norem vedeni byznysu v ekologické oblasti, ve sfére socialni odpovédnosti a v
korporativnim rizeni.

Normy ESG se objevily pred nékolika lety. Bylo patrné, ze se reditelé spolecnosti pripravuji na to, jak
se v ur¢ity moment v ramci ESG z ,moralnich” norem stanou pevné standardy. Klaus Schwab rika, ze
lidstvo musi prejit z nynéjsiho kapitalismu akcionaru ke , kapitalismu vSech zainteresovanych stran”,
neboli ,inkluzivnimu kapitalismu“. U Schwaba je model ,inkluzivniho kapitalismu” popsan
nesrozumitelné, ale v praxi je vSe jednoduché: ve svétlou budoucnost ,inkluzivniho kapitalismu“ ma
Sanci dostat se pouze ta firma, ktera spliiuje normy ESG. Byznys musi povinné projit skrze filtry ESG
a mizeme predpokladat, ze 90 nebo dokonce 99 % ekonomickych subjektl (firem, spole¢nosti,
organizaci) filtry neprojde.

O filtrovani se budou zajimat predevsim ti, kterym byl garantovan vstup do ,inkluzivniho
kapitalismu”. Jsou to gigantické banky na Wall Street, londynska City, ve Frankfurtu nad Mohanem,
gigantické investiCni korporace. Nékteré muzeme nyni uvést: Vanguard Group, Inc., BlackRock,
Fidelity Investments (FMR LLC), State Street, Price (T.Rowe) Associates Inc., Capital Research
Global Investors, Capital International Investors, Capital World Investors.

Po celém svété uz je zalozeno vice nez 700 specializovanych fondt, které vydavaji obligace
(dluhopisy) ESG. Tyto fondy maji smérovat mobilizované penézni prostredky pouze do téch projekta,
které odpovidaji kritériim ESG. Postupné vznika trh udrzitelnych dluhovych zévazku (sustainability
bond market). Zde je statistika tohoto trhu:

Investice fondli ESG podle hlavnich sméru (v mld. americkych dolaru)

Rok »~Zelena ekonomika” Socialni sféra Udrzitelny rozvoj Celkem

2013 15 0 0 15

2014 38 1 3 42

2015 49 3 3 55

2016 100 2 5 107
2017 168 9 10 187
2018 175 12 15 202
2019 270 18 38 326
2020 303 148 69 520
2021 (odhad) 375 150 125 650

Zdroj: Sustainable Bonds Insight 2020 // Environmental Finance.

Tento trh vznikl docela nedavno, ale rozviji se tempem znacné presahujicim celkové tempo rozvoje
trhu s obligacemi a korporativnimi obligacemi. V minulém roce, ktery je povazovan za velmi obtizny
pro ekonomiku, vrostl vydej obligaci ESG 1,6krat. Z celkového objemu obligaci ESG drtiva Cast
pripada na projekty (spolecnosti) ,zelené ekonomiky”. Z toho velka ¢ast prislusi alternativni


https://www.environmental-finance.com/assets/files/research/sustainable-bonds-insight-2020.pdf

energetice (obnovitelnym zdrojum energie). Dluhové zavazky na podobné projekty se maji nazyvat
»zelené dluhopisy” (green bonds). Do vydavani ,zelenych dluhopisi” se zapojuji také stéty.
Prikopnikem se stalo Polsko (r. 2016), za nim nasledovala Francie, Belgie a Nizozemsko. V lonském
roce zacCalo umistovani ,zelenych dluhopisii” némeckym ministerstvem financi v ¢astce 12,7 mld.
eur.

Nejvétsi aktivitu ve vytvareni fondu organizujicich financovéani projektu ESG vyviji spoleCnosti ,Velké
trojky“ americkych investicnich korporaci: Vanguard Group, Inc., BlackRock a State Street. Kazda
ma vlastni aktiva v hodnoté stovek miliard americkych dolaru. Kromé toho ovladaji aktiva, ktera
patfi jejich klientim a jsou jim predany v ramci trustu (¢esky: svérenského fondu). Na konci r. 2020
celkova hodnota aktiv v trustovém rizeni ,Velké trojky” prevysila 15 triliont americkych dolard, coz
prevysuje dvé tretiny lonského amerického HDP .

Korporace , Velké trojky“ se uz nékolik let prezentuji jako ucCastnici trhu, kteri pracuji podle
standardu ESG. Soucasné z pohledu antimonopolniho zékona a zdkonu regulujicich finanéni sféru
ekonomiky narusuje ,Velka trojka“ vSe, co je jen mozné. Kongres USA se nékolik let snazi ziskat
»Velkou trojku” pod svou kontrolu a pristoupit k rozdéleni gigantd investi¢niho byznysu, ale
neuspesne.

Za prezidenta Joea Bidena posiluji podle vSeho spolecnosti ,Velké trojky” jesté vice. A hlavni véci je,
Ze jim bude narizeno provadeét selekci na trhu pomoci filtru ESG: vkladat prostredky do téch firem,
které odpovidaji standardim ESG a uzavirat dohody na trustové rizeni pouze téch aktiv, kterd jsou
zapsana v téchto standardech. A adekvatné odvadét své prostredky ze spolecnosti, které standardiim
neodpovidaji.

,Velké trojka“ rozsiri svétové investice takovym zplisobem, Ze velky pocet prumyslovych odvétvi
zacne pocitovat investicni hlad a pomalu umirat. Takova perspektiva hrozi v prvni radé tézebnimu
prumyslu, zvlasté tézbé ropy, zemniho plynu a uhli. Byla vydana zprava skupiny ekologickych
organizaci Banking on Climate Chaos 2021: Fossil Fuel Finance Report (Bankovnictvi v klimatickém
chaosu 2021: zprava o financovani tézby nerostnych surovin). V této zpraveé je uvedeno, ze od
okamziku podpisu Parizské dohody o klimatu 60 nejvétsich svétovych bank investovalo do tézby
nerostnych surovin 3,8 trilionu americkych dolart. Lidry ve financovéni oblasti nerostnych surovin
se staly banky na Wall Street, na prvnim misté J.P. Morgan Chase & Co, kterd investovala do této
sféry béhem péti let celkem 313,7 miliard americkych dolart. Po ni nasleduji Citigroup Inc. (237,5
mld. am. dolart) a Wells Fargo & Co. (223,4 mld. am. dolara). A v r. 2020 se poprvé za zmiflované
obdobi (2016-2020) investice do tézby nerostnych surovin propadly o 9 %. Autori zpravy vyjadruji
nadéji, ze tento pad bude mit stalou tendenci.

Ve zpraveé je vyjadreno pohorseni nad tim, ze banky Wall Streetu bezostysné ignorovaly pozadavky
Parizské smlouvy o klimatu. Spole¢né s tim jsou autori zpravy presvédceni, ze vSe toto konéi. Za prvé

19. tnora 2021 se Spojené staty vratily k Parizské smlouvé. Za druhé investi¢ni spolecnosti ,Velké
trojky“ budou rozsirovat v USA a za jejich hranicemi standardy ESG.
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