Ethan Huff : 22. JUL - SUDNY DEN PRE
EUROPU, AK RUSKO PO OPRAVE NESPUSTI
PLYNOVOD SEVERNY PRUD 1
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EU/RUSKO: Presne o tyzden v piatok existuje velka pravdepodobnost, ze tok ruského plynu
do Europy sa definitivne zastavi a my sa ocitneme v ,scenari sudneho dna“.

Plynovod Nord Stream 1 (Severny prud 1) je momentalne odstaveny z dévodu ,udrzby” a jeho
opatovné uvedenie do prevadzKy je napldnované na 22. jula 2022. Existuju vSak rozne faktory, ktoré
ho mo6zu udrzat uzavrety, vratane uzatvorenia z dovodu rozhodnutia ruskych dradov.

Nemecko sa doprosuje ,, spojenca“ Kanady

Nemecko stale Caka na vratenie dielov z Kanady, ktora ich eSte neposlala kvoli sankciam voci Rusku,
hoci slubila, ze tak urobi. Ak sa tieto a dalSie problémy nevyriesia, a to rychlo, potom je velké Sanca,
ze Europa ,zhasne”.

Jim Reid z Deutsche Bank hovori, ze 22. jul by mohol byt najdolezitejSim dinom v tomto roku, pretoze
»aj ked vSetci travime vacsinu ¢asu na trhu premyslanim o americkom FEDe (centralnej banke) a
recesii, mam podozrenie, Ze to, ¢o sa stane s ruskym plynom, bude potencidlne eSte vacsi pribeh.”

»,Samozrejme, do 22. jula méZu byt nahradné diely nainstalované a tok plynu sa méze
zacat normalizovat,” dodava Reid.

LAvsak kazdy, kto vam povie, Ze vie, co sa tu bude diat, len hdda. Kazdopddne, tdato
udalost by mala byt hlavnym bodom pozornosti pre kazdého, kto pdsobi na financnych
trhoch.”

Odstavka Nord Stream 1 sa zhoduje s padom trhov a
ekonomickou katastrofou

Uz jeden den po zaciatku planovanej 10-dnovej odstavky prietoky cez Nord Stream 1 klesli v
podstate na nulu. Ak to tak zostane, v najblizsSich tyzdnoch zavladne na Wall Street absolutny chaos.

,Tu je ukdzka toho, ¢o Wall Street o¢akdva, ze sa potom stane: eurdpske akcie klesnti o
20%,” uvadza portal Zero Hedge.

,Objem nekvalitnych (subprime) tverov presahuje trovne krizy v roku 2008. Euro klesne
na 90 centov amerického doldra. Ndsledne druht najvdicésiu svetovi ekonomiku (EU)
zasiahne plnohodnotnd recesia.”

Uvidi sa, ako zle a ako rychlo sa veci vyvint. Bude to zavisiet od dizky potencialne prediZene;j
odstavky plynovodu, ako aj od toho, ako dlho vydrzia krajiny typu Nemecko a Francuzsko. Tie sa stali
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»Zelenymi“ a teraz sa vo velkej miere spoliehaju, Ze zasoby ropy a plynu im vydrzia aj bez obnovenia
dodavok.

,Velkou nezndmou je, ako sa Sok, ktory sa zacal v Nemecku, Pol'sku a dalSich
stredoeurdpskych krajindch, prejavi vo zvysku Eurdpy a sveta,” hovori Joachim Klement,
riaditel pre stratégie v Liberum Capital.

,Za rusky plyn jednoducho neexistuje ziadna nahrada.”
Ak Rusko skutocCne zastavi vsetky dodavky plynu do Eurdpy na neurcito, potom ekonémovia

Svajciarskej banky UBS oc¢akavaju znizenie firemnych ziskov o viac ako 15 percent. Hon po
bezpecnych aktivach tiez posunie vynosy referenénych nemeckych dlhopisov na 0,0%.

LZdorazniujeme, Ze tieto projekcie by sa mali povazovat za hrubé odhady a v Zziadnom
pripade nie za scendr dalSieho vyvoja,” uvadza Arend Kapteyn, hlavny ekoném UBS.
,Lahko by sme si totiz mohli sami vytvorit situdcie, ktoré povedi k horsim vysledkom
ekonomického rastu (pozn.: samonaplnajtuce sa proroctvd).”

Pad eura sa uz zacal, ked sa mena zo dna na den dostala na minimum za poslednych 20 rokov a

prvykrat od roku 2002 sa nakratko dotkla parity s dolarom.

Nemecké akcie tiez od juna stratili priblizne 11 percent svojej hodnoty, priCom najvacsie straty

zaznamenal nemecky plynarensky gigant Uniper SE, ktorého cena akcii tento rok zatial klesla
o gigantickych 80 percent.

,~Eurépa sa momentdlne nachddza v zacarovanom kruhu,” varuje Charles-Henry
Monchau, investicny riaditel Banque Syz.

,Vyssie ceny energii poskodzuju eurdpsku ekonomiku a Zent euro nizsie. Slabsie euro na
druhej strane este viac predrazuje dovoz energii.”

Hrozi inflacna Spirala? S najvac¢sou pravdepodobnostou ano.
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