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... aneb stane se rubl svétovou ménou?

Tvrdé sankce vuci Rusku maji fadu nezamyslenych efektu. Tak predevsim urychluji inflaci v radé
zemi Zapadu. Objevuji se prvni signaly pocinajici recese jak ve Spojenych statech, tak v Evropé. Uz
dnes muzeme hovorit o stagflaci. Tedy o stagnujici ekonomice, doprovazené inflaci.

Prezident Putin pred par dny sdélil, Ze od ‘nepratelsky” se chovajicich zemi bude ,Rusko vybirat od
1. dubna platby za plyn nikoliv v dolarech, eurech ci librach, ale v rublech. Zapad s tim samozrejmé
nesouhlasi. Ted je otazka, zda obé strany zahdji hru na ,sraba“. Ta hra spoc¢iva pro neznalé v tom, ze
proti sobé jedou velkou rychlosti dvé auta a ten, kdo uhne pred srazkou je srab.

Gazprom ma do ctvrtka, tedy do zitrka, rozpracovat pravidla tohoto politického rozhodnuti

v ekonomickém detailu. To, Ze Rusové z tohoto svého zaméru neuhnou, je jasné. A zacind tedy hra na
»sraba“. Uvidime, jakd budou konkrétni pravidla Gazpromu pro dodavky ruského plynu placené

v rublech.

Pokud stéty, kterych se to tykd, nebudou toto rozhodnuti Rusu akceptovat, logicky nastane, ze
Rusové zavrou kohouty s plynem. A samozrejmé budou tvrdit, Ze si je Zapad zaviel sam. A pak ruské
protisankce dopadnou na Zapad plnou silou. Zatim totiz ruské dodavky plynu a ropy na zapad Evropy
probihaji podle objednavek. Rusko tak denné ziskava trzby ve vysi cca 800 miliond $.

'

| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Jde samozrejmé o odvetu za sankce uplatnéné Zapadem za ruskou invazi na Ukrajinu. V logice véci
bude Rusko chtit po plynu platby v rublech také za dalsi strategické suroviny a komodity. Tedy za
pSenici, sluneénicovy olej, ropu, uméla hnojiva, kovy atd. V tomto smyslu se uz ostatné nechal slySet
mluvci dolni komory ruského parlamentu Volodin.

Rusko zahdjilo boj proti, podle svého nazoru, nespravedlivé preferovanému dolaru. Rusko
predpoklada, ze se zvysi dlouhodoba poptavka po ruském rublu na svétovych ménovych trzich. A
postupneé se zvysi i jeho hodnota, zajisSténa poptavkou Zapadu po ruském plynu a ropé i dalsich
komoditach.

Poptavka po rublu bude zajisténa tak dlouho, dokud se nenajde nahrada za dovoz klicovych surovin,
a to nejen u plynu, ale také u dalSich komodit, kde Ize v kratké dobé oc¢ekavat od Rust podobny
postup. Takze Putiniiv krok bude mit pravdépodobné dlouhodobé podptrné Gc¢inky na hodnotu
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ruského rublu na mezindrodnich ménovych trzich a na jeho kurz k dalsSim ménam.

A pokud se napt. Satdové dohodnou s Cihany tak, jak se o tom hovori, Ze napii$té budou provadét
platby za ropu v jiianech, bude to dalsi prilom do mezinarodniho ménového systému vytvoreného
Zapadem. Zda se, ze zvolna konci doba, kdy zejména americky dolar si uzival po sto let privilegium
hlavni svétové rezervni a platebni mény. S ohledem na tuto privilegovanou pozici dolaru pak stacilo
natisknout zelené papirky v jakémkoliv mnozstvi a platit jimi za cokoliv a kdekoliv ve svété. Toto
obdobi nejspis skonci, at se ndm to libi ¢i nikoliv.

Platby v rublech budou znamenat také presun kurzového rizika od Rusu, coby vyvozce na dovozce v
Jnepratelskych” zemich. a to mize mit za nasledek dalsi navySeni ndklada na energie, pokud rubl
strednédobé ¢i dokonce dlouhodobé posili.

Jesté pred ¢trnécti dny jsem na CT 24 ¢asto slychal otdzku moderatorek, kdy Ze se to ruské
hospodarstvi zhrouti, kdy dojde k jeho kolapsu? Ted uz takové otazky neslycham prilis ¢asto. Vlastné
jsem je neslysSel uz par dni. Zda se, ze ruska ekonomika je rezistentnéjsi proti tvrdym sankcim, které
na ni uvalil Zapad, nezli se zdalo. Naopak, pokud budou vySroubovany vzhiiru ceny ropy a plynu, coz
se s ohledem na odmitnuti platby Zadpadem v rublech za plyn muze stat, povede to k dal$imu rastu
cen pohonnych hmot, ale také elektriny, plynu a tfeba i tepla v prevazné vétsiné zapadnich zemi.

Zda se, ze Rusko zvolna uzavira své vojenské operace na Ukrajiné. Chce ziskat, a to byl zrejmé od
pocatku jeho hlavni zajem, Siroky pas uzemi Luhanské oblasti, Donécké oblasti a souvisejicich uzemi
vedouci az nad Krym. A chce si udrzet i nad izemimi, které nebudou predmetem referenda o
budoucim osamostatnéni téchto dvou oblasti, kontrolu. Proto ty zurivé boje o Mariupol, které, zda se,
béhem nékolika dni skonci.

Ukrajinska strana na jednani v Istanbulu prisla s navrhem neutralizace zemé, coz je rozumné
vychodisko k jednani, ale pak zbyvaji jesté k doreseni dalsi otazky, jako je otdzka statutu Luhanska,
Donécka a dalsich. Cesta k dlouhodobé udrzitelnému miru bude jesté velmi slozita.
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