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USA: Od vytvorenia Federdlneho rezervného systému USA pred vyse storo¢im bol kazdy
velky kolaps financ¢ného trhu zamerne spusteny z politickych motivov centralnej banky.

Situdcia nie je ind ani dnes, pretoze americky FED zjavne kond so svojou urokovou zbranou, aby
zrutil najvdcsiu spekulativnu finan¢nt bublinu v historii [udstva, bublinu, ktoru vytvoril. Globdlne
krachové udalosti vZdy zacinaju na periférii, ako napriklad rakusky Creditanstalt v roku 1931 alebo
krach Lehman Bros. v septembri 2008 .

Rozhodnutie Fedu z 15. jina zaviest najvdcsie zvysenie jednotnej sadzby za takmer 30
rokov, kedZe financné trhy su uz v kolapse, teraz zarucuje globdlnu depresiu a este
horsie.

Rozsah ,lacnej uverovej” bubliny, ktori Fed, ECB a Bank of Japan vytvorili skupovanim dlhopisov
a udrziavanim bezprecedentnych takmer nulovych alebo dokonca negativnych urokovych sadzieb uz
14 rokov, je mimo predstavy.

Finan¢né média to zakryvaji dennymi nezmyselnymi spravami, zatial ¢o svetova ekonomika sa
pripravuje, nie na takzvanu ,stagflaciu” alebo recesiu. To, ¢o prichddza teraz v nadchadzajucich
mesiacoch, ak nedojde k dramatickému zvrateniu politiky, je doteraz najhorsia hospodarska
depresia v histérii. Dakujem, globalizacia a Davos.

Globalizacia

Politické tlaky v pozadi globalizacie a vytvorenie Svetovej obchodnej organizacie na zaklade
obchodnych pravidiel Bretton Woods GATT s Marakésskou dohodou z roku 1994 zabezpecili, ze
vyspela priemyselna vyroba Zapadu, najma USA, mohla utiect z pobrezia a ,outsourcovat” do krajin
s extrémne nizkymi mzdami.

Ziadna krajina neponikala koncom 90. rokov viac vyhod ako Cina. Cina vstiipila do WHO v roku
2001 a odvtedy su toky kapitalu do ¢inskej vyroby zo Zapadu ohromujtice. Rovnako tak doslo aj k
nahromadeniu dlhu v ¢inskom doléare.

Teraz sa globalna svetova financna Struktura zalozena na rekordnom dlhu zacina rozpadat.

Ked Washington umyselne umoznil finan¢ny kolaps Lehman Bros v septembri 2008, Cinske vedenie
zareagovalo panikou a poverilo miestne vlady bezprecedentnym Gverom na vybudovanie
infrastruktury.

Cast z nich bola ¢iasto¢ne uZitoénd, napriklad siet vysokorychlostnych Zeleznic. Niektoré z nich boli
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vyslovene nehospodarne, ako napriklad vystavba prazdnych ,miest duchov”. Pre zvySok sveta bol
bezprecedentny dopyt Ciny po stavebnej oceli, uhli, rope, medi a podobne vitany, pretoZe obavy z
globalnej depresie ustupili.

Kroky amerického Fedu a ECB po roku 2008 a ich prislusnych vlad vsak nijako neriesili
systémové financné zneuzivanie velkych svetovych sukromnych bank na Wall Street a v
Eurdpe, ako aj Hongkongu.

Rozhodnutie Nixona z augusta 1971 oddelit americky dolar, svetovl rezervni menu, od zlata,
otvorilo stavidla globalnym penaznym tokom. Stale tolerantnejsie zakony podporujice
nekontrolované financ¢né spekulacie v USA a v zahranic¢i boli uvalené na kazdom kroku, od
Clintonovho zrusenia Glass-Steagalla na prikaz Wall Street v novembri 1999.

To umoznilo vytvaranie mega bank tak velkych, Ze ich vlada vyhlasila , prili§ velké na to, aby
zlyhali.” Bol to podvod, ale obyvatelstvo tomu uverilo a zachranilo ho stovkami miliard z penazi
danovych poplatnikov.

Od krizy v roku 2008 Fed a dalSie velké globalne centralne banky vytvorili bezprecedentné uvery,
takzvané ,peniaze z helikoptér”, aby zachranili velké finan¢né institicie. Zdravie realne;j
ekonomiky nebolo cielom.

V pripade Fedu, Bank of Japan, ECB a Bank of England bolo za poslednych 14 do bankového systému
vstreknutych 25 biliénov dolarov prostrednictvom nakupu dlhopisov ,kvantitativneho uvoliiovania“,
ako aj pochybnych aktiv, ako st cenné papiere kryté hypotékami.

Kvantitativne sialenstvo

Tu to zacalo byt naozaj zIé. Najvacsie banky na Wall Street ako JP MorganChase, Wells Fargo,
Citigroup alebo v Londyne HSBC ¢i Barclays pozi¢iavali miliardy svojim velkym korporatnym
klientom.

Dlznici zase vyuzili likviditu nie na investovanie do novej vyrobnej alebo tazobnej
technologie, ale skor na zvySenie hodnoty akcii svojich spolo¢nosti, takzvané spatné
odkupenie akcii, nazyvané ,maximalizacia hodnoty akcionarov”.

BlackRock, Fidelity, banky a dalsi investori milovali volnu jazdu. Od zaciatku uvoliovania Fedu v
roku 2008 do jula 2020 sa do takychto spatnych odkupov akcii investovalo priblizne 5 bilidnov
dolarov, ¢im sa vytvorilo najvacsie zotavenie akciového trhu v historii.

Vsetko sa v tomto procese zfinancovalo. Korporacie vyplatili 3,8 biliona dolarov na dividendach v
obdobi od roku 2010 do roku 2019. Spolocnosti ako Tesla, ktoré nikdy nedosiahli zisk, sa stali
hodnotnejsimi ako Ford a GM dohromady. Kryptomeny ako bitcoin dosiahli do konca roka 2021
trhovu kapitalizaciu nad 1 bilién dolarov.

S volnym tokom peniazi Fedu banky a investi¢né fondy investovali do vysoko rizikovych oblasti s
vysokym ziskom, ako st podradné dlhopisy alebo dlhy rozvijajucich sa trhov na miestach ako
Turecko, Indonézia alebo &no, Cina.

Era kvantitativneho uvolfiovania po roku 2008 a nulové trokové sadzby Fedu viedli k absurdnej
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expanzii vladneho dlhu USA. Od januara 2020 Fed, Bank of England, Eurépska centralna banka a
Bank of Japan vlozili do svetového bankového systému spolu 9 biliénov dolédrov v takmer nulovej
urokovej sadzbe.

Od zmeny politiky Fedu v septembri 2019 umoznila Washingtonu zvysit verejny dlh o zavratnych 10
bilionov dolédrov za menej ako 3 roky. Potom Fed opat tajne zachranil Wall Street nakupom
americkych statnych dlhopisov a cennych papierov krytych hypotékou za 120 miliard dolarov
mesacne, ¢im sa vytvorila obrovska dlhopisova bublina.

Bezohladnda Bidenova administrativa zacala rozdelovat biliény takzvanych stimula¢nych penazi na
boj proti zbytocnym blokéciam ekonomiky. Federalny dlh USA stupol zo zvladnutelnych 35 %
HDP v roku 1980 na sucasnych viac ako 129 % HDP.

Umoznilo to iba kvantitativne uvolhovanie Fedu, nadkup biliénov americkych vladnych a
hypotekarnych dlhov a takmer nulové sadzby. Teraz to Fed zacal odvijat a stahovat likviditu z
ekonomiky pomocou QT alebo sprisiiovania plus zvySovania sadzieb. Toto je zamerné. Nie je to o
klopytajicom sa Fede, ktory nespravne posudzuje inflaciu.

Energia pohana kolaps

Je smutné, ze Fed a dalsi centralni bankari klamu. ZvySovanie arokovych sadzieb nelieci
inflaciu. M4 vynutit globalny reset kontroly nad svetovymi aktivami, je to bohatstvo, ¢i uz ide o
nehnutelnosti, polnohospodarsku podu, produkciu komodit, priemysel, dokonca aj vodu.

Fed velmi dobre vie, Ze inflacia len zaCina trhat globalnu ekonomiku. Jedinecné je, ze
teraz mandaty na Zelenu energiu v celom priemyselnom svete po prvy raz pohanaju tuto
infla¢nu krizu, ¢co Washington, Brusel ¢i Berlin zamerne ignoruju.

Globélny nedostatok hnojiv, prudko rastice ceny zemného plynu a straty dodavok obilia v désledku
globalnych tahanych alebo explodujicich ndkladov na hnojivé a pohonné hmoty alebo vojny na
Ukrajine zarucuju, ze najneskor tento september - oktober prejdeme celosvetovym dodatocnym
zberom explozie cien potravin a energii. VSetky tieto nedostatky su vysledkom premyslenych
politik.

Navyse je istd ovela horsia inflacia, kvoli patologickému naliehaniu poprednych
svetovych priemyselnych ekonomik vedenych protiuhlovodikovou agendou Bidenovej
administrativy.

Tuato agendu charakterizuje ohromujici nezmysel amerického ministra energetiky, ktory ako
odpoved na explodujuce ceny benzinu uviedol: ,Namiesto toho si kupte elektrické auta“.

Podobne sa Euréopska unia rozhodla postupne vyradit ruskd ropu a plyn bez ziadnej realizovatelnej
nahrady, kedZe jej vedica ekonomika, Nemecko, sa rozhodlo uzavriet svoj posledny jadrovy reaktor
a uzavriet dalSie uholné elektrarne.

Nemecko a dal$ie ekonomiky EU v ddsledku toho zaZiju tito zimu vypadky elektriny a ceny
zemného plynu budu nadalej stapat. Len v druhom jinovom tyzdni ceny plynu v Nemecku
vzrastli o dalSich 60 %.

Nemecka vlada pod kontrolou zelenych, ako aj Zelena agenda , Fit for 55“ od Eurdépske;j



komisie nadalej presadzuju nespolahlivi a ndkladnt veternd a solarnu energiu na ukor
ovela lacnejsich a spolahlivych uhlovodikov, ¢im zabezpecuju bezprecedentnu inflaciu
sposobent energiou.

Fed vytiahol zastrcku

So zvySenim sadzieb Fedu o 0,75 %, najvacsim za takmer 30 rokov a prislubom dalSieho, americka
centralna banka teraz zarucila splasnutie nielen dlhovej bubliny USA, ale aj velkej Casti globalneho
dlhu po roku 2008 vo vyske 303 USD. biliona.

Rast urokovych sadzieb po takmer 15 rokoch znamena kolaps hodnoty dlhopisov. Srdcom
globalneho finan¢ného systému su dlhopisy, nie akcie.

Urokové sadzby hypoték v USA sa teraz za 5 mesiacov zdvojnasobili na viac ako 6 % a predaj
domov klesal uz pred poslednym zvysenim sadzieb. Americké korporacie sa rekordne zadlzili v
dosledku rokov ultranizkych sadzieb.

Priblizne 70 % tohto dlhu je hodnotenych tesne nad stavom ,nevyziadanej posSty”. Tento firemny
nefinancny dlh dosiahol v roku 2006 celkovo 9 bilionov dolarov. Dnes presahuje 18 bilionov
dolarov. Teraz velky pocet tychto marginalnych spolo¢nosti nebude schopny previest stary dlh za
novy a v najblizsich mesiacoch budu nasledovat bankroty. Kozmeticky gigant Revlon prave vyhlasil
bankrot.

Vysoko Spekulativny, neregulovany trh s kryptomenami na cele s bitcoinom sa ruti do
kolapsu, pretoze investori si uvedomuju, Ze neexistuje ziadna pomoc. Minuly november mal svet
kryptomien hodnotu 3 biliény dolarov. Dnes je to menej ako polovica a prebieha dalsi kolaps. ESte
pred poslednym zvySenim sadzieb Fedu hodnota akcii americkych megabank stratila
priblizne 300 miliard dolarov. Teraz, ked je na akciovych trhoch zaruceny dalsi panicky predaj,
kedZe globalny ekonomicky kolaps rastie, su tieto banky vopred naprogramované na novi vaznu
bankovu krizu v nasledujicich mesiacoch.

Ako nedavno poznamenal americky ekoném Doug Noland: ,Dnes existuje masivna ,periféria“ plna
»subprime” nekvalitnych dlhopisov, pakovych uverov, nakupov-teraz-zaplat-neskor, auto, kreditnych
kariet, byvania a solarnych sekuritizacii, fransizovych tverov, private Credit, crypto Credit, DeFi a
dalej a dalej. Pocas tohto dlhého cyklu sa vyvinula masivna infrastruktira, ktora podnietila spotrebu
pre desiatky miliénov a zaroven financovala tisice nehospodarnych podnikov. ,Periféria“ sa stala
systémovou ako nikdy predtym. A veci sa zacali lamat.”

Federalna vlada teraz bude povazovat urokové néklady spojené s rekordnym federalnym
dlhom vo vyske 30 biliénov dolarov za ovela nakladnejsie.

Na rozdiel od Velkej hospodarskej krizy v 30. rokoch 20. storocia, ked bol federalny dlh takmer
nulovy, dnes je vlada, najma od rozpoctovych opatreni Bidena, na hraniciach svojich moznosti. USA
sa stavaju ekonomikou tretieho sveta. Ak Fed uz nebude nakupovat biliény americkych dlhov, kto
bude? Cina? Japonsko? Nie je pravdepodobné.
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Znizovanie pakového efektu bubliny

KedZe Fed teraz zavadza kvantitativne sprisnenie, stahuje mesacne desiatky milidrd dlhopisov a
inych aktiv, ako aj zvysuje klucové urokové sadzby, financéné trhy zacali znizovat zadlzenie.
Pravdepodobne to bude trhané, pretoze kluc¢ovi hrac¢i ako BlackRock a Fidelity sa snazia kontrolovat
zrutenie pre svoje ucely. Ale smer je jasny.

Koncom minulého roka si investori pozicali takmer 1 bilién dolarov v marzovom dlhu na nakup
akcii. Bolo to na rasticom trhu. Teraz plati opak a dlZnici s marzou su nuteni poskytnut viac
kolaterdalu alebo predat svoje akcie, aby sa vyhli platobnej neschopnosti. To zivi prichddzajuce
zratenie.

S kolapsom akcii a dlhopisov v nadchadzajticich mesiacoch idd sikromné dochodkové tspory
desiatok miliénov Ameri¢anov v programoch ako 401-k. Uvery na auta z kreditnych kariet a iné
spotrebitelské dlhy v USA v poslednom desatroc¢i narastli na rekordnych 4,3 biliéona dolarov na konci
roka 2021. Urokové sadzby tohto dlhu, najma kreditnych kariet, teraz vyskocia z uz aj tak vysokych

vvvvv

To, ¢o teraz uvidime mimo USA, ked%e Svaj¢iarska narodna banka, Bank of England a dokonca aj
ECB su nutené riadit sa zvySovanim sadzieb Fedu, je globalna snehova gula neplaticov,
bankrotov, uprostred prudko rasticej inflacie, ktorti maju trokové sadzby centralnej banky. ziadna
moc na ovladanie.

Priblizne 27 % celosvetového dlhu nefinancnych spolocnosti vlastnia ¢inske spoloc¢nosti, Co
sa odhaduje na 23 biliénov dolarov. Dal$ich 32 biliénov dolarov podnikového dlhu maju spolo¢nosti z
USA a EU. Teraz je Cina uprostred svojej najhorsej hospodarskej krizy za poslednych 30 rokov a len
malo znamok ozivenia. Ked sa USA, najvacsi ¢insky zakaznik, dostani do hospodarskej depresie,
¢inska kriza sa moze len zhorsit. To nebude dobré pre svetovi ekonomiku.

Taliansko so Statnym dlhom 3,2 bilidna dolarov ma pomer dlhu k HDP 150 %. Len zaporné
urokové sadzby ECB zabranili tomu, aby explodoval v novej bankovej krize. Teraz je tento vybuch
naprogramovany napriek upokojujucim slovam Lagardeovej z ECB. Japonsko s 260% dlhom je
najhorsie zo vSetkych priemyselnych krajin a je v pasci nulovych sadzieb s verejnym dlhom viac ako
7,5 biliéna doldrov. Jen teraz vézne klesé a destabilizuje celt Aziu.

Srdcom svetového financného systému, na rozdiel od vSeobecného presvedcenia, nie su akciové
trhy. Ide o dlhopisové trhy - vladne, podnikové a agentirne dlhopisy. Tento trh s dlhopismi straca
na hodnote, kedZe inflacia stiipa a Urokové sadzby sa od roku 2021 v USA a EU zvysili. Globélne to
zahrna hodnotu aktiv vo vyske priblizne 250 biliénov dolérov, ¢o je suma, ktora s kazdym zvysenim
uroku straca vacsiu hodnotu. Naposledy sme mali taky velky obrat v hodnote dlhopisov pred
Styridsiatimi rokmi v ére Paula Volckera s 20% trokovymi sadzbami na ,vytlacenie inflacie”.

S poklesom cien dlhopisov klesa hodnota bankového kapitalu. Najviac vystavené takejto strate
hodnoty st velké francuzske banky spolu s Deutsche Bank v EU spolu s najva¢simi japonskymi
bankami. Predpoklada sa, Ze americké banky ako JP MorganChase st len o nieCo menej vystavené
velkému krachu dlhopisov.

Velka Cast ich rizika je ukryta v podsuvahovych derivatoch a podobne. Na rozdiel od roku 2008 vSak
dnes centralne banky nemo6zu zopakovat dalSiu dekddu nulovych urokovych sadzieb a QE. Tentoraz,
ako pred tromi rokmi poznamenali zasvéteni, ako byvaly Séf Bank of England Mark Carney,



kriza sa vyuzije na to, aby prinutila svet prijat nova digitdlnu menu centralnej banky,
svet, kde budu vSetky peniaze centralne vydavané a kontrolované.

To je tiez to, ¢o ludia z Davosu WEF myslia pod pojmom Great Reset. Nebude to dobré. Globalne
planované finan¢né cunami sa prave zacalo.
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