Financni analytik: Inflaci jsme si vyrobili
sami, Ukrajina s tim nic nema. Cileny rozvrat
statnich financi v Cesku

- CZ24 News | 16. brezna 2023
Inflace jako dusledek anticovidové politiky

V kratké prednasce ,Ekonomické dopady covidu - kolik nds staly covidové hry?“, kterou 28. inora

2023 prezentoval na konferenci ,Velké covidové ml¢eni” analytik trhli a investor Robert Vlasek, se
hovorilo o inflaci a jejich souvislostech, o enormnim zadluzZovani statu za koronakrize a bezbrehych
statnich vydajich, které k inflaci vedly.

Pozédali jsme pana V1aska o rozvedeni tohoto aktualniho tématu, které primo ovliviiuje a jesté
néjakou dobu ovlivihovat bude kazdého z nas.

,Dnesni inflace a recese je primym dusledkem anticovidové politiky. To, co mélo ekonomiku
zachranit, stalo se poslednim hrebickem do jeji rakve,” pronesl Vlasek ve své prednasce. Na prvni
pohled Sokujici tvrzeni uz neni tak Sokujici pro ty, kteri do zadkonitosti trha vidi.

Video: Predndska ,Ekonomické dopady covidu - kolik nds stdly covidové hry?“, kterou 28. tinora
2023 prezentoval na konferenci ,Velké covidové miceni” Robert VIdsek.

»Na inflaci a recesi bylo zadélano jiz pred covidem a valkou na Ukrajiné. Lockdowny a nadsobné
zvySovani ménového agregatu M2, laicky receno mame v ekonomice prili§ moc penéz, které do ni
byly napumpovany, vSe jen multiplikovaly,” napsal pro Epoch Times Vlasek a dodal, ze ,dnesni
inflace je tedy z vétsi ¢asti dusledkem ,anticovidové’ politiky”.

Inflace by prisla tak ¢i tak, vlastné zacCala vyraznéji rust jiz v roce 2021, upozoriiuje analytik s tim, Ze
i ceny energii zacaly rust jiz pred valkou, ,kdy jsme si vytvorili umélou energetickou krizi v EU, a to

diky Green Dealu a emisnim povolenkam*.

Valka samotna sice soucasny stav jen zhorsuje, ale sama o sobé rozhodné neni pri¢inou inflace. Tou
prapuvodni pric¢inou je model fungovani monetarni politiky postaveny na neustalém zadluzovani.

Zivot na dluh
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Robert V1asek hovori na konferenci , Velké covidové mlceni”, 28. inora 2023. (screenshot YT)

Problémy zapocaly podle Vlaska jiz v roce 1971, kdy skoncil tzv. Brettonwoodsky systém zlatého
standardu. ,Od té doby globalné nafukujeme dluhovou bublinu, kdy vyrabime penize z niceho, tzv.
FIAT mény bez jakékoli vnitini realné hodnoty.”

Od roku 2008, kdy probéhla posledni finan¢ni krize, realizuji vyznamné centralni banky ve svété
tzv. kvantitativni uvolnovani (tiSténi penéz a jejich pumpovani do ekonomiky), které se za covidové
pandemie jenom zintenzivnilo.

Dluh jednotlivych zemi neustéle narusta, deficity statniho rozpoctu se stavaji spise pravidlem nez
vyjimkou a obdobi koronakrize vse jen zhorsilo.

,Covid-19 to celé vyrazné akceleroval,” rika analytik a dodavéa: ,Americky FED vytiskl jen za dva
mésice roku 2020 cca 6,5 bilionu USD, tedy vice nez za 100 let své existence. ECB vytiskla cca 3,5
bilionu EUR.”

DalSim fenoménem béhem korona krize bylo tzv. kvantitativni uvolnovani neboli , helicopter money*“.
To, co se v ekonomii vzdy povazovalo na u¢ebnicovou teorii, se stalo béhem pandemie skutec¢nosti.
Stat vyrabél masivni schodky a fyzicky rozdéaval penize firmam i jednotlivcim za to, Ze sedi zavreni
doma, aniz by pracovali.

Vsechny ty prispévky, dotace, subvence a podpory jsme sice radi privitali, nicméné zaplatit za né
budeme muset vSichni. Velky objem penéz v ekonomice devalvoval jejich hodnotu, coz zplsobuje rust

inflace. ,VSechna ekonomicka opatreni za koronavirové krize celou hospodarskou situaci jen
zhorsila,“ komentuje V1asek.

Rozvrat statnich financi v Cesku?

Podle V1aska je ¢eska inflace z mensi ¢asti dovezend a z vétsi ¢asti zpusobend nevhodnym chovanim
statu, jako je deficitni rozpocet nebo lockdowny v kombinaci s rozdavanim penéz.

»Je treba si uvédomit, Ze sice cca jedna tretina inflace je dovezenda (narusené dodavatelské retézce



diky covidu, zdrazovani energii diky Green Dealu a valce na Ukrajiné), ale cca dvé tretiny je inflace,
kterou jsme si vyrobili sami,” riké investor.
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Deficit statniho rozpoctu se enormné zvysil z 28 mld v roce 2019 na 367 mld a 419 mld v letech 2020
a 2021, pricemz za rok 2022 byl porad jesté velmi vysoky - 360 mld. (Robet Vlasek)

Sokujici nartst deficitu statniho rozpodtu v covidovych letech hovoii sdm za sebe. ,Vysoky deficit
statu v dobé pandemie ale i dnes po pandemii znamend, Ze si stat pujcuje penize, které nema
a pumpuje je do ekonomiky,” vysvétluje Vlasek.

S rostoucim deficitem prirozené roste i verejny dluh k HDP. ,Rychlost rustu (verejného dluhu) zacina
byt zdsadnim problémem a jsme na to upozornovani celou radou mezinarodnich instituci,” rika
Vlasek.



VYVOJ VEREJNEHO DLUHU K HDP
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Vyvoj verejného dluhu k HDP. (Robert V1asek)
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S rostoucim statnim dluhem rostou prirozené i naklady na jeho obsluhu, tj. Uroky a dalsi poplatky.
V roce 2023 by mély tyto naklady Cinit zavratnych 69 miliard. Pokud to tak pujde dél, ,mizZeme se
dostat do faze, kdy budeme mit veliky problém vibec splacet obsluhu dluhu, coz povazuji za zasadni
téma i s ohledem na penzijni reformu, zdravotni naklady a tak dale”, uvadi Vlasek ve své prezentaci.
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NAKLADY NA OBSLUHU STATNIHO DLUHU
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Néklady na obsluhu verejného dluhu. (Robert Vlasek)

Dal$im znepokojivym faktem je rust celkového statniho dluhu. Zatimco v roce 2019 to bylo 1,64
bilionu korun, v roce 2022 se vySplhal takika na 2,9 bilionu korun. V roce 2023 ,se d& oc¢ekavat, ze
to bude pres 3 bilionu korun a ten narust je az désivy... Nezdrahal bych se rict, Zze se mozna tady




divdme na zacatek az néjakého, rekl bych, rozvratu statnich financi,” upozornuje Vlasek.
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Vyse statniho dluhu podle let. (Robert Vlasek)
Jak se pripravit na krizi

Vlasek poukazal také na skutecnost, ze inflace, kterou kazdy z nés pocituje, je vyssi, nez je oficidlni
statistika. Zatimco oficialni ¢islo zni 17,5 %, redlna inflace bude ,nékde mezi 35-50 %", pricemz
vysvétluje, Ze zatimco oficialni inflaci vypoéitava Cesky statisticky urad ze spotiebniho kose, kam
patri 832 polozek zbozi a sluzeb, realna individualni inflace bude mit 10-15 polozek, které kupujeme
pravidelné ,podle toho jak moc cestujeme, jak se stravujeme, jak mame energeticky narocné
bydleni”.

Hospodarska krize je podle néj neodvratnd a nelze se ji vyhnout. Ma to své lokalni i globalni divody.
Ceska republika se aktudlné nachézi v tzv. stagflaci, tj. v kombinaci vysoké inflace a klesajici
ekonomiky.

»Situace hodné pripomina rok 1929 nebo 2008, s tim rozdilem, ze od roku 2008 jsme se posunuli

v tom, Ze zadluZeni jednotlivych zemi je jeSté vyrazné vyssi a ekonomika je v horsi kondici diky tomu,
ze se nam potkava nékolik zasadné negativnich faktord - stagnujici globalni ekonomika, energeticka
krize, narusené dodavatelské retézce, vysoké zadluzeni a vysoka inflace,” mini Vlasek.

,Osobné predpokladam, ze krize, ktera prichazi, bude vyznamné hlubsi a delSi nez krize v roce
2008,“ domniva se analytik. Na otdzku, jak by se mél na tuto skuteCnost pripravit bézny obcan,
upozoriuje, Ze vysoka redlna inflace je pro uspory a finanéni rezervy ,likvidacni“ a doporucuje
investovat do zlata.

»Je treba si pripomenout, ze obé krize bez zdsadniho propadu prezila jen fyzicka aktiva, jako jsou
nékteré typy nemovitosti a zlato. Zlato obecné funguje jako protikrizova pojistka, pojistka proti
systémovym a politickym rizikum, kdy nenese riziko protistrany (pokud zlato fyzicky drzim, tak
nenesu riziko jako u akcie nebo dluhopisu, Ze emitent zkrachuje a ja nemam v ruce nic a nebo riziko,
Ze zkrachuje banka, pripadné ze mi inflace zcela znehodnoti ispory v penézich). Zlato v delsich



horizontech také funguje protiinflacné.”

ObycCejny obcan by mél své rezervy presunout do zminénych fyzickych aktiv a hledat uspory
v platbach za energie, radi Vl1asek, ktery se sam investicemi do zlata zaobira.

Co by mél udélat stat?

Co se tyce politiky statu ohledné napraveni ekonomik, Vlasek upozoriuje, ze vlada by meéla prestat
s deficitnimi rozpocty, méla byt prestat lidem rozdéavat penize ve formé podpor, prispévki, dotaci
apod. a CNB by méla zvednout urokové sazby na hladinu cca. 10 %.

Stézejni je ucinit nepopularni kroky, snizit mandatorni a kvazimandatorni vydaje, pocinaje
diachodovou reformou, a razantné zestihlit statni aparat. ,Bez toho nebude mozné konsolidace
verejnych rozpoc¢tl ani v dobé ekonomického rastu.”

,Pokud s tim nic nedélame a rezignujeme na inflaci, tak vlastné realizujeme takovou skrytou
ménovou reformu, kdy nejprve stat svym pocinanim vytvori problém a nasledné vznikla inflace méni
hodnotu platidla. To poskozuje vSechny, kteri si vytvorili rezervy, a bonifikuje dluzniky,” rika
analytik.
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