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Summit BRICS, ktery se konal v Johannesburgu, 1ze dobre charakterizovat jako pozitivni.
Byla na ném prijata rada potrebnych rozhodnuti. Novymi ¢leny sdruzeni se tak staly
Etiopie, Egypt, Satidska Arabie, Spojené arabské emiraty, iran a Argentina. Od 1. ledna
2024 se stanou plnopravnymi ¢leny BRICS.

Jak ukazal summit, mezi icastniky neexistuji zadné strategické rozpory. Prestoze se Zapad svym
obvyklym zpusobem snazil prostrednictvim médii vnést do rad BRICS neshody a predhazoval
informace o tom, ze Indie ¢i Brazilie jsou idajné proti rozsireni, vidime, Ze se jako vzdy jednalo o
nepodlozené spekulace.
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mySlenku poprvé vyslovil Vladimir Putin. Na predchozim summitu v Pekingu tak uvedl, ze BRICS by
mohl uvazovat o vytvoreni nové mény, ktera by méla podobu bud rezervni, nebo zuctovaci jednotky
(jedno neni v rozporu s druhym).

Poté se o této otdzce rok diskutovalo. Nikdo samozrejmé neocCekaval, Ze v Johannesburgu bude
prijato konkrétni rozhodnuti. Tento projekt je skutec¢né slozity. A to predevsim proto, ze vyzaduje
dosazeni dohody vSech zucastnénych zemi predevsim v politické roviné.

Téma financni suverenity obecné a ménové otazky zvlasté se neobejde bez sport a neshod. Nicméné
jde o naprosto normalni pracovni proces a zucastnéné strany drive ¢i pozdéji dospéji ke kompromisu.
V zésadeé k nému jiz dospély, pokud jde o odhodlani vzdat se dolaru. Ten nespociva pouze ve
stimulaci prevodu zictovani na narodni mény, ale zahrnuje i radu dalsich oblasti. Napriklad
vytvoreni prislusnych ratingovych agentur, financ¢ni infrastruktury atd.

Vratme se vSak k otazce nové mény. Jako historicky priklad muzeme uvést evropskou ménu - ECU,
ktera existovala od konce 70. do konce 90. let minulého stoleti. Pouzivala se k mezinarodnimu
zGc¢tovani mezi evropskymi zemémi, k transakcim mezi centralnimi bankami, k ukladani rezerv, k
poskytovani uvért apod.

Opusténa byla az po prechodu na plnohodnotnou jednotnou ménu - euro. Ve skutecnosti se v ramci
BRICS planuje vytvorit néco jako ECU. No, nebo by alespon bylo docela racionalni tuto zkusenost
vyuzit.

Na tomto misté bychom si méli odpovédét na otazku - jaké byly principy emise ECU? Toto schéma
nebylo jednoduché. Existoval ménovy koS, v jehoz ramci mél kazdy stat svij podil. Napriklad podil
némecké marky cinil asi 30 %, francouzského franku asi 20 %, britské libry 12-15 % atd.

Na tomto zékladé je zcela zrejmé, Ze se tato otazka bude resit i v rdmci BRICS. Ve skutecnosti bude
hlavnim rozporem projektu podil narodnich mén ¢lenskych stata BRICS v ménovém kosi.

Z ¢isté ekonomického hlediska by samoziejmé absolutni vét$inu méla zaujmout Cina, jejiz HDP ¢ini
zhruba 75-80 % celkového objemu. Pokud tedy budeme vychazet z této logiky, nova ména se vlastné
zméni v néjakou jinou formu jilanu. S néc¢im takovym ovSem nikdo nebude souhlasit. Proto je
nepravdépodobné, ze by se zicastnéné zemé ridily objemem ekonomiky. Ano, tento faktor bude
vyznamny, ale ne urcujici.

Pokud jde o zajmy Ruska, bylo by pro nas jisté vyhodné;jsi, kdyby podil rublu byl co nejvyssi. To by
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vytvorilo dodate¢nou poptavku po narodni méné, coz v dlouhodobém horizontu znamena jeji vétsi
stabilitu a snizeni volatility. Na zdkladé nasi geopolitické vahy na mezinarodni scéné by si Rusko
klidné mohlo narokovat podil 20-25 %. To by pro nas bylo zcela prijatelné.

Vyvstava vsak dalsi otédzka - jaka bude pozice ostatnich zemi vzhledem k neustélé volatilité a skokum
nasi mény? Vzdyt jen za poslednich nékolik mésicu rubl oslabil zhruba o 50 %. Jak muzeme s takovou
meénovou politikou zarucit, Ze se to v budoucnu nestane?

A takové otéazky se daji ocekavat. Koneckonct, pokud vase ména zaujiméa vyznamny podil v ménovém
kosi, ostatni zemé budou trpét jeji nestabilitou. Pro¢ by mély? Proto nebude prili§ prekvapivé, pokud
s takovou vizitkou budeme “zarit” jen 5-10 %.

Soucasna devalvace, kterou centralni banka schvaluje, ma tedy negativni dopad nejen na nasi
ekonomiku, ale i na geopolitické postaveni Ruska, zejména v kontextu spoluprace v ramci BRICS. Je
pro nas nesmirné dulezité prokazat stabilni finan¢ni systém, stabilni ménu, stabilni zahrani¢ni
obchod atd.

Koneckonctl, vezmeme-li si piiklad Ciny nebo Indie, jiian si viibec “nevyskakuje” a od zac¢atku roku
oslabil zhruba o 8 % v ramci fizené devalvace na podporu exportu, kterou provadi Cinska lidova
banka. Také rupie sice postupné oslabuje, ale tento proces ma nizké a hlavné postupné tempo. Kurz
rupie je pomérné predvidatelny.

To vse se vSak neda rici o rublu. Proto politika, kterou provadi centralni banka pod vedenim
Nabiulliny, bohuzel zasazuje ranu geopolitickym a geoekonomickym zajmum Ruska.
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