Horsi nez cilena Covid likvidace ekonomiky.
CNB odhadla, jak by na nas dopadl konec
ruského plynu a ropy

- CZ24 News | 22. kvétna 2022

CESKO: Prisna regulace odbéru, dramaticky riist cen a propad prijmi doméacnosti a jejich
zivotni urovné. To jsou zrejmé dusledky potencialniho zastaveni dodavek ropy a zemniho
plynu z Ruska do Evropské unie. Vyplyva to z aktualniho Globalniho ekonomického
vyhledu, ktery zverejnila Ceska narodni banka (CNB).

»Spotreba domécnosti by poklesla v diasledku negativniho sentimentu spotrebitell a
propadu disponibilnich prijmu. To by odrazelo vyrazny nakladovy $ok, pramenici z
prudkého narlstu cen energickych komodit,” piSe se v dokumentu, ktery méa redakce
CNN Prima NEWS k dispozici.

Ruku v ruce by sla také regulace odbéru energetickych komodit tak, aby byl zajiStén alespon
zakladni chod statu.

Scénar uplného odstrizeni Evropské unie od ruského zemniho plynu, ropy a uhli pocita s variantou,
zZe by k zastaveni dodéavek doslo ve tretim ¢tvrtleti tohoto roku. Nejvyssi narust cen energetickych
komodit by podle ného nastal v poslednich trech mésicich roku 2022, tedy prakticky se zacatkem
noveé topné sezony.

Hlubsi a déle trvajici recese

Ve vy$sich cenéch by se podle Ceské narodni banky projevila omezena nabidka surovin véetné
vysokych prepravnich nékladu v disledku jejich dopravy ze vzdalenéjsich destinaci. ZvySena
nejistota by se rovnéz projevila v docasném poklesu podnikovych investic. , Vysoké ceny energii na
horizontu progndzy by také vedly k prudkému narGstu cen potravin, které by navic odrazely vypadky
produkce a vyvozu obilovin, olejnin a hnojiv z Ukrajiny i Ruska,“ stoji déle v uvedeném scénari.

Podle CNB by se takovy ndkladovy $ok projevil dramatickym propadem ekonomické aktivity

v Evropské unii, respektive eurozoné, coz by se odrazilo poklesem hrubého doméciho produktu o
vice nez Sest procent. Prvni rana by se dostavila jeSté v tomto roce, hospodarsky propad by pak
kulminoval ve druhém kvartdle roku 2023.

Cesko mezi nejpostiZzenéjSimi zemémi

Ekonomicky utlum by ¢astecné kompenzovala uvolnéna fiskalni politika, ktera by nejspise nastoupila
jako zachranna brzda. Podobné jako v dobé koronavirové pandemie. Nicméné ani masivni podpora ze
strany rozpoctovych politik vlad jednotlivych Clenskych zemi by pravdépodobné nezabranila

hlubs$imu ekonomickému propadu, nez jaky evropské sedmadvacitce zptisobila pandemie koronaviru.

Hospodarstvi EU se v roce 2020 zmenSilo o necelych Sest procent (eurozdna klesla o 6,4 procenta),
ovSem v lonském roce nastalo rychlé, vice nez pétiprocentni oziveni. V pripadé zastaveni
energetickych dodavek z Ruska by se evropska ekonomika ze zaporného hospodarského ristu
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vymanovalo podstatné delsi dobu a prvni prirustek HDP by nastal az priblizné za rok a pul od
prvniho poklesu. K tomu je tfeba pripocist dalsi inflacni vzedmuti, kdy by tempo ristu cen
v eurozoné mohlo dosahnout bezmala osmi procent.

,Pro ¢eské hospodarstvi by to mélo daleko horsi disledky, jelikoz na dodavkach ruského
plynu jsme zavisli nepomérneé vice nez nékteré jiné zemé Evropské unie nebo eurozény.
S nejvétsi pravdépodobnosti bychom zazili obdobu ropného Soku, kterym si zapadni
zemé prosly v 70. letech. Tehdy se inflace napriklad ve Velké Britanii dostala nad 25
procent, coz by mohlo klidné nastat i u nas,” uvedla pro CNN Prima NEWS Veronika
Hedija, ekonomka z jihlavské Vysoké Skoly polytechnické.

Jako v 70. letech minulého stoleti

Podle ni je navic zapotrebi si uvédomit, ze ¢eské verejné rozpocCty by si nejspise jiz nemohly dovolit
tak masivn{ podporu ekonomiky, jako kdyz Cesko ¢elilo pandemii covidu. ,NaSe vefejné zadluZeni je
sice stéle relativné nizké, ale tézko by si ¢eska vlada dokazala pujcovat tak levné jako v uplynulych
dvou letech. Jist&, jeji dluhopisy by mohla za¢it odkupovat tfeba Ceské narodni banka, ale to by byla
cesta k jesté vyssi inflaci,” dodala.

Definitivné by se hospodaistvi evropskych zemi podle odhadu Ceské narodni banky stabilizovalo az
nékdy na prelomu let 2024 a 2025. A to i co se miry inflace tyce. Nepochybné ale je, ze takovy Sok by
se vryl do paméti celych generaci, podobné jako v pripadé ropnych Soku ze 70. let minulého stoleti.
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