Inflace dal roste, statistici ji ale uméle
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snizuji, rikaji experti. Realné by byla vyssi

- CZ24 News | 13. prosince 2022

CESKO: Inflace v meziroénim i mezimésiénim vyjadreni piekonala drtivou vétsinu
expertnich odhadt. Zaostala vSak za prognézou Ceské narodni banky (CNB). Upozoriiuji na
to odbornici v komentarich zaslanych deniku Echo24. Z meziro¢niho pohledu dosahla mira
inflace v listopadu na uroven 16,2 procenta. Pied dvacetiprocentni inflaci Cesko v
listopadu zachranil jen zasah vlady a statistického uradu, uvedl hlavni ekonom Trinity
Bank Lukas Kovanda. Podle ekonoma Vita Hradila ze spolecnosti Cyrrus je inflace navzdory
uklidnéni situace varovné vysoka. Ekonomka Helena Horska vyzyva CNB ke zvySeni
urokovych sazeb.

Inflace v Cesku opét roste, v listopadu vykézala v meziroénim vyjadieni tiroven 16,2 procenta,
zatimco mezimésicné rostla o 1,2 procenta. Plyn zdrazuje o skoro 140 procent, cukr o skoro 110
procent. V mezimési¢nim vyjadieni jde o nejvyraznéjsi rust inflace od leto$niho ¢ervence.

V meziroCnim vyjadreni narostla listopadova inflace z rijnové trovné 15,1 procenta.

CNB predpokladala listopadovy meziro¢ni rist cen ¢&itajici 18,8 procenta, svoji prognézu vsak
sestavila v dobé, kdy nebylo zcela zfejmé, jak Cesky statisticky urad (CSU) metodicky o$et¥i rijnové
zavedeni vladnich podpurnych opatreni, tedy energetického usporného tarifu a odpusténi prispévku
na podporované zdroje energie. Tato opatreni totiz v listopadu snizila inflaci o 3,6 procentniho bodu,
nebot bez jejich realizace by v meziro¢nim vyjadreni vykazovala troven 19,8 procenta.

»Je vsak treba jednim dechem dodat, Ze tato takrka dvacetiprocentni inflace by v takovém pripadé
sama predstavovala urcité zkresleni, nebot by byla uméle navysSena vladnim zdsahem zase z lonského
roku. Tehdy v mésicich listopadu a prosinci jesté BabiSova vlada prechodné zavedla nulovou DPH

ze zemniho plynu a elektriny, coz energie zlevnilo,” pripomnél Kovanda. V porovnani s takto
poniZzenou zakladnou lonského listopadu je tak podle néj meziro¢ni rist letos v listopadu nutné
vyraznéjsi, nez by byl bez lonského zasahu BabiSovy vlady.

Letosni listopadova cisla k inflace tedy v sobé zahrnuji hned dvé zdsadni zkresleni, dana lonskym

i leto$nim mimoradnym zésahem tehdejsi a soucasné vlady. Bez leto$nich podptrnych opatfeni by

v listopadu elektrina mezirocné zdrazovala o 64,3 procenta, zatimco takto zleviiuje o 23,4 procenta.
,V fjnu elektfina v CR zleviiovala v meziro¢nim pohledu nejvyraznéji v celé EU, o 38,2 procenta.
Listopadové zmirnéni jejiho zleviiovani mé na svédomi prave zminéné lonské snizeni DPH z ni. Zemni
plyn vyrazné zrychlil sviij rust, takze v listopadu meziro¢né zdrazil o 139 procent, opét z nemalé
¢asti kvuli lonskému snizeni DPH z néj na nulu,“ uvedl Kovanda.

Inflace byla snizena uméle

,Kromé energii se na listopadovém meziro¢nim rustu cen vyrazné podili také potraviny. Cukr
meziro¢né svoji cenu vice nez zdvojnasobil, kdyz zdrazil o zhruba 109 procent, vyrazné zdrazuji také
vejce (o zhruba 72 procent), mléko, mouka, brambory ¢i oleje. Zmirnuje naopak rist cen automobilu
a diky poklesu cen ropy na svétovych trzich i pohonnych hmot,“ rekl Kovanda.

V lednu je podle néj treba pocitat s navratem inflace az k irovni osmnacti procent, nebot odezni
efekt isporného tarifu, pricemz ceny energii se zvysi k trovni stropu, jez bude praveé od ledna platit.
CNB ale zatim na infla¢ni vyvoj nebudou reagovat zvyseni zékladni tirokové sazby. Ta by tak v druhé
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poloviny roku 2023 méla klesnout pod stavajici iroven sedmi procent, pricemz za rok touto dobou
bude nejspise na trovni 5,75 procenta.

//////

rustu cen dostavaji do obtizné resitelnych situaci. ,Nékteri si zaCinaji pjcovat na svou béznou
spotrebu, coz povede k nasekani nesplatitelnych dluht. Hrozi, Ze se zvysi pocet lidi v exekucich,”
i{ka hlavni ekonom BHS Stépan Kiecek. S Kovandou souhlasi v tom, Ze inflaci vyrazné ovliviiuji
statni zasahy. ,Zatimco zavedeni usporného tarifu a odpusténi poplatku za podporované zdroje
energie pomahaji krotit inflaci, odpusténi DPH u elektriny a zemniho plynu ze zavéru lonského roku
vede ke snizeni srovnavaci zakladny, coz inflaci navysSuje,” rekl Krecek.

Hlavni ekonomka Raiffeisenbank a ¢lenka Narodni ekonomické rady vlady (NERV) Helena Horska
vyzyva CNB k dal$imu zvySeni urokovych sazeb, ke kterému uz od 1éta centralni banka neséhla.
LInflace se nevzdava. V listopadu znovu poskocila plnych 1,2% na 16,2 % mezirocné. Nebyt opatreni
vlady na strané cen energii hrozilo, ze by se inflace podivala do blizkosti 20 %. I tak je stale ziva a ne
a ne ustoupit. CNB by méla zvézit dal$i zvySeni sazeb,“ fekla Horska.

#Inflace se nevzdava! V listopadu znovu poskocila plnych 1,2% na 16,2 % mezirocné.
Nebyt opatieni vlady na strané cen energii hrozilo, Ze by se inflace podivala do blizkosti
20 %.1I tak je stéle ziva a ne a ne ustoupit.@CNB_cz by méla zvazit dalsi ~
sazeb!https://t.co/os7gLn0sV4

— Helena Horska (@HelenaHorska) December 12, 2022

Vysoky rust cen znehodnocuje tspory a zaroven snizuje realné prijmy obyvatelstva. To vede

k prudkému poklesu Zivotni irovné. Lidé na nastalou situaci reaguji snizovanim spotreby, coz by
meélo pomoci krotit nové infla¢ni tlaky. V pristim roce lze ocekéavat vyrazné zlepsSeni situace, kdy ceny
budou zmirhiovat svij rust. Lidé véak nemohou pocitat s tim, Ze by se ceny u vét$iny polozek
spotrebniho koSe vracely na své ptuvodni urovné. Byvaly ministr financi Miroslav Kalousek hovori
podobné jako Horska. Inflace ndm snizuje prijmy a ni¢i uspory. VSichni védi, Ze ji nelze zastavit jinak,
neZ pifsnou dietou, ale nikdo nemé odvahu. CNB svijj zdpas zastavila a vlada inflaci naopak pilné
prizivuje. Kvuli politické zbabélosti zchudneme vic, nez kvili valce,” uvedl Kalousek.

Zésah CSU pomérné vyraznym zplisobem usetfil statni kase penize, které by jinak vyplatila lidem,
kteri drzi statni dluhopisy. V lonské, zatim posledni emisi jich vlada prodala za 41,1 miliardy korun.
Nabizela je od 20. zari do 23. prosince. Drzitelé téchto dluhopist se tedy za leto$ni rok dockaji iroku
nikoli kolem az devatendcti procent, ale jen kolem patndacti procent. To znameng, zZe stat jen na této
emisi na urocich usetri v letoSnim roce zhruba 1,6 miliardy korun. Celkové ale bude jeho tspora

v miliardach, jelikoz uméle snizena inflace ponizi postupné urok také na Dluhopisech Republiky

z dalSich emisi.

CSU nicméné v reakci na tuto kritiku uvedl, Ze se jedna o zcela béZny metodicky postup, ktery je

v souladu s Kodexem evropské statistiky. Pro denik Echo24 to fekl mluv¢i CSU Jan Cieslar. ,CSU je
zcela transparentni, a proto zaroven s dnesni informaci o indexu spotrebitelskych cen za rijen
publikoval metodickou poznamku (viz box v dolni ¢asti clanku - pozn. red.), ktera vysvétluje dopad
vladnich opatreni v oblasti energetiky na index spotrebitelskych cen. Index spotrebitelskych cen
popisuje vyvoj cen, které domacnosti skute¢né plati za dany produkt v daném mésici bez ohledu

na platby jinych subjektu za tyto produkty,” uvedl Cieslar.
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Navzdory uklidnéni je inflace varovné vysoka

Hlavni ekonom spole¢nosti Cyrrus Vit Hradil v komentari zaslaném deniku Echo24 uved], ze
interpretace listopadové statistiky inflace je vyrazné ztizena mnozstvim vladdnich opatreni

a metodikou, kterou je statistici zohledniuji. Ceny energii, které hraji vyznamnou roli v inflaci
kategorie bydleni, jsou zaroven snizovany letosSnim zavedenim ,isporného tarifu” a odpusténim
prispévku na obnovitelné zdroje energie, i zvySovany lonskym odpusténim DPH, které letos naopak
jiz neplati.

»Za pozornost tedy stoji hlavné ceny, které vladnimi zadsahy nejsou zkresleny. Zde 1ze pozitivné
hodnotit zmirnéni infla¢niho tlaku u potravin, odévu a obuvi, vybaveni doméacnosti, rekreaci,
stravovani a ubytovani. Bohuzel, i navzdory tomuto uklidnéni zde inflace zistava varovné vysoka,”
uved! Hradil.

To podle néj odpovida i vyvoji maloobchodnich trzeb, které v nominalnim vyjadreni nadale rostou
sviznym tempem (posledni idaj z fijna hovori o témér 7% rustu), coz dokonce prevysuje rust
primérnych mezd. ,Zd4 se tedy, Ze Cesi jsou i nadale ochotni si ptiplacet i za zbytné zbozi a sluzby
a schopnost prodejcti navySovat ceny klesa spiSe pomalu. Poptavkova ¢ast inflace tak pravdépodobné
nepomine, dokud Cechim ceny energii neukousnou z vyplaty jesté vétsi ¢ast prostredkdl, coZ patrné
nastane po Novém roce,” upozornuje Hradil.

,Navzdory tomuto ne¢ekdme, Ze by pfisla reakce CNB. ktera podle nas na prosincovém zasedani
ponechd zakladni urokovou sazbu beze zmény. Prumérna inflace za rok 2022 miri lehce nad hranici
15 % a vladni opatreni, spocivajici hlavné v rozdavani penéz vSema smeéry, v kombinaci s nadsenim
obyvatel do jejich utraceni, pak zrejmeé inflaci udrzi zvySenou i v roce 2023, kdy by mohla dosahnout
zhruba 9 %,” rekl Hradil.
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