Inflacia sa zvysuje z inych ako menovych
dovodov
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EU: Preco by Eurdpska centralna banka mala zvysovat svoje zaporné urokové sadzby, ked jej batohy
vytlacenych penazi asi nizkej hodnoty nespésobuji narast inflacie a navyse nadalej trva riziko
epidemiologického odstavenia vsetkého? KedZe pri nastaveni menovych urokov sa neprihliada na
vyvoj dalsich makroekonomickych ukazovatelov, s irokmi sa hybat nebude, ale skor sa pocita s
obmedzenim vykupovania Statnych dlhopisov od najviac zadlZzenych ¢lenskych krajin eurozdny.

Pre poriadok veci si pripomenme, ze americka centralna banka okrem inflacie prihliada pri nastaveni
urokov aj na mieru zamestnanosti, ktora ked' sa zvysuje, tak sa zvysuju aj urokové sadzby
amerického doléra, ktory sa tak vocCi ostatnym svetovym menam posiliiuje. Logika menovej politiky
spociva v tom, ze vySSia zamestnanost znamenad viac realnych multiplikovanych penazi do americkej
ekonomiky a menej vytlacenych z Gtrob americkej centralnej banky. Podla vyjadrenia ich
predstavitelov, sa do konca roku znizia objemy nakupovanych dlhopisov, ¢o bude viest k ich vysSim
vynosom. Ako sa bude vyvijat kapitalovy trh s akciami, si pockajme. Na starom kontinente si
ekondémovia kladu otdzku ako bude ECB reagovat, ked doc¢asné faktory rastu inflacie sa napokon
stanu trvalymi, ktorych désledkom je terajsi vyrazne vyssi narast cien uz vsetkého.

Prioritou mladych je byvanie a nie dochodok

Menova politika ECB urcite prispela k tomu, Ze vlady ¢lenskych krajin eurozény pohodlne financovali
ich vyprahnuté fisSkalne rozpocty a tak mali dost penazi na poskytnutie prispevkov, ktorymi sa
zachranovali ohrozené pracovné miesta. Menovej politike ECB nevyslo zvysit dopyt po tveroch, ¢i
investicidch lacnymi peniazmi a nizkymi urokmi z dévodu, Ze sa nepocitalo s kolapsom v
dodavatelsko- odberatelskych vztahoch a preto spolo¢nosti s investiciami do svojho predmetu
podnikania vahaju.

ESteZe si domacnosti viac pozi¢iavaju peniaze na zabezpecenie si vlastného byvania, kedze vraj z
domu si odnasajui dedicné financné chyby, ktorymi sa menej staraju o ich buduce vyssie dochodky,
ale viac o spominané byvanie nielen pre seba, ale aj pre svojich buduicich dedicov. Mozeme teda
hovorit o rodicovskej dedicnej chybe, ked rodicia viac myslia na svojich blizkych ako na seba,
nebudeme teda Spekulovat. Mladé domdcnosti urcite viac zaujima zabezpecenie si aj lacného uveru
na byvanie, ktory nebudu musiet splacat az do odchodu na déchodok, ako vstupovat ¢o najskor do
druhého piliera za ucelom vyssieho dochodku, kedze jeho zhodnocovanie nie je dobre ani podla
predstavitelov Narodnej banky Slovenska.
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