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USA: Americký dolár bol svetovou rezervnou menou od skončenia Druhej svetovej vojny. Avšak s
hrozbou ďalšieho svetového konfliktu kvôli prebiehajúcej vojne na Ukrajine, najväčšou obeťou sankcií
môže byť podľa novej analýzy samotný dolár.

Jon Sindreu, komentátor denníka Wall Street Journal, vypracoval analýzu, v ktorej si položil zásadnú
otázku, že „Čo sú to vlastne peniaze?“

 

Nad touto otázkou uvažujú ekonómia posledných niekoľko storočí.

Dnes, keď Západ zavádza proti Rusku jednu sankciu za druhou, stáva sa táto otázka o to
naliehavejšia, nakoľko môže mať trvácne a globálne následky.

Zablokovanie menových rezerv Ruskej centrálnej banky
Pri zodpovedaní danej otázky poukazuje Sindreu na zablokovanie rezerv Ruskej centrálnej banky.

Tento akt je však nesmierne relevantný aj pre najľudnatejšiu krajinu sveta Čínu, pretože zvýrazňuje
inherentné riziko „akumulovania cudzích aktív“, ktorého výsledkom je vzájomné vzďaľovanie sa
mocenských a ekonomických blokov.

 

 

Po ruskej invázii zablokovali USA a ich západní spojenci prístup Ruskej centrálnej banky k väčšine
z jej 630 miliárd dolárov držaných v zahraničných bankách vo forme menových rezerv.

Takéto zmilitarizovanie monetárneho systému ovládaného krajinami G-20 však bude mať pre celý
svet nedozerné následky.

V jednom zo svojich grafov Sindreu poukázal na to, že viac ako 15 biliónov dolárov menových rezerv,
ktoré držia všetky krajiny sveta, majú formu papierových peňazí a len oveľa menšia časť je vo forme
zlata a ďalších druhov aktív.

Ako ďalej uvádza:
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„Centrálne banky mnohých krajín sa v poslednom období snažili doviesť domov svoje rezervy zlata
(vrátane Slovenska pred 3 rokmi z trezorov vo Veľkej Británie).

Zlato však tvorí len 13% rezerv. 78% sú zahraničné meny a zvyšok pozície v Medzinárodnom
menovom fonde nazývané „špeciálne práva výberu“ (SDR), čo je ekvivalent tvrdých mien.“

Komentátor Sindreu poukazuje na to, že dlhú dobu považovali mnohí ekonómovia tieto menové
rezervy za ekvivalent úspor v prasiatku, čiže niečo, čo korešponduje so zahraničnými investíciami do
reálnej ekonomiky.

Avšak niektoré súčasné udalosti ukázali, prečo je takéto uvažovanie chybné:

„S výnimkou zlata sú aktíva jedného záväzkom druhého, teda niekoho, kto sa môže len tak
rozhodnúť, že nemajú žiadnu hodnotu (lebo ich zablokuje).“

Sindreu vymenováva niekoľko ďalších príkladov takéhoto správania. Prvým príkladom je
Medzinárodný menový fond (MMF), ktorý minulý rok zablokoval Talibanu prístup k SDR patriacim
Afganistanu. Druhým príkladom sú sankcie USA voči Iránu.

To všetko dokazuje, že držanie menových rezerv v zahraničí umožňuje USA ich zablokovať.

Sindreu ďalej poukazuje na to, že kým USA a spojenci NATO zablokovali ruským bankám prístup
k rezervám (výbery), no nezablokovali prísun nových rezerv z predaja ropy či plynu (vklady).

USA a Západ menia spôsoby, ako si štáty budú uchovávať
hodnoty
To, čo USA a ich západní spojenci v skutočnosti demonštrovali, je, že držanie menových rezerv v ich
menách predstavuje vysoké riziko, čo tlačí Rusko a Čínu do nákupu ďalších druhov tvrdých mien.

„Zakazovanie exportov Ruska a bojkoty firiem ako Apple či Nike podrývajú celkový koncept peňazí
ako „uchovávateľa hodnôt“.

Ak sa zo zostatkov na účtoch cudzích mien stanú len bezcenné počítačové zápisy, ktoré negarantujú
možnosť nakúpiť nejakú protihodnotu, potom pre Moskvu bude racionálne prestať akumulovať
peniaze a začať akumulovať fyzické bohatstvo, ako napríklad sudy s ropou namiesto ich predaja
Západu.“

Podľa Sindreua predstavuje takéto správanie pre kráľovský status dolára teraz len obmedzené riziko,
nakoľko ostatné štáty zatiaľ konajú v súlade so Západom a kontrolou kapitálových tokov Pekingu.

To sa však mení s každou novou sankciou USA a Západu proti nejakej krajine, ktorá tej krajine bráni
používať jej vlastné menové rezervy.

Záver
Krajiny sa začnú brániť. Alternatívou sa stane zhromažďovanie a akumulácia fyzických komodít. Pre
Peking vzniká nová motivácia, aby svoje obchodné prebytky so Západom preorientoval na domácu
spotrebu, hoci doteraz sa to javilo ako zložitá úloha.

Na záver Sindreu dodáva:
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„Čo môžu v tejto situácii robiť sporitelia a investori? Môže sa zísť stará osvedčená rada, aby ste
kupovali zlato. Buďte si istí, že mnohé centrálne banky sveta to teraz určite spravia.“

A čo to bude znamenať pre americký dolár, si všetci môžeme ľahko domyslieť.
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