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USA: Americky dolar bol svetovou rezervnou menou od skoncenia Druhej svetovej vojny. AvSak s
hrozbou dalSieho svetového konfliktu kvoli prebiehajticej vojne na Ukrajine, najvacSou obetou sankcii
moze byt podla novej analyzy samotny dolar.

Jon Sindreu, komentator dennika Wall Street Journal, vypracoval analyzu, v ktorej si polozil zdsadnt
otdzku, ze ,Co st to vlastne peniaze?”

Nad touto otdzkou uvazuju ekondmia poslednych niekolko storoci.

Dnes, ked Zapad zavadza proti Rusku jednu sankciu za druhou, stava sa tato otazka o to
naliehavejsia, nakolko moze mat trvacne a globéalne nasledky.

Zablokovanie menovych rezerv Ruskej centralnej banky

Pri zodpovedani danej otazky poukazuje Sindreu na zablokovanie rezerv Ruskej centralnej banky.

Tento akt je vSak nesmierne relevantny aj pre najludnatej$iu krajinu sveta Cinu, pretoZe zvyraziuje
inherentné riziko ,akumulovania cudzich aktiv“, ktorého vysledkom je vzajomné vzdalovanie sa
mocenskych a ekonomickych blokov.

-

| nejmensi finanéni prispévek velice pomaha! Dékujeme!

CHCI PRISPET

Po ruskej invazii zablokovali USA a ich zapadni spojenci pristup Ruskej centralnej banky k vacsine
z jej 630 miliard doldrov drzanych v zahrani¢nych bankéch vo forme menovych rezerv.

Takéto zmilitarizovanie monetarneho systému ovladaného krajinami G-20 vsak bude mat pre cely
svet nedozerné nasledky.

V jednom zo svojich grafov Sindreu poukéazal na to, Ze viac ako 15 bilionov dolarov menovych rezerv,
ktoré drzia vSetky krajiny sveta, maju formu papierovych penazi a len ovela mensia ¢ast je vo forme

zlata a dalsich druhov aktiv.

Ako dalej uvadza:
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,Centrdlne banky mnohych krajin sa v poslednom obdobi snazili doviest domov svoje rezervy zlata
(vratane Slovenska pred 3 rokmi z trezorov vo Velkej Britanie).

Zlato vsak tvori len 13% rezerv. 78% st zahrani¢cné meny a zvysok pozicie v Medzindarodnom
menovom fonde nazyvané ,specidlne prava vyberu” (SDR), ¢o je ekvivalent tvrdych mien.”

Komentator Sindreu poukazuje na to, ze dlht dobu povazovali mnohi ekondmovia tieto menové
rezervy za ekvivalent Uspor v prasiatku, ¢iZze nieco, ¢o koreSponduje so zahranicnymi investiciami do
realnej ekonomiky.

Avsak niektoré sucasné udalosti ukazali, preco je takéto uvazovanie chybné:

,S vynimkou zlata su aktiva jedného zdavdzkom druhého, teda niekoho, kto sa méze len tak
rozhodnut, Ze nemaju ziadnu hodnotu (lebo ich zablokuje).”

Sindreu vymenovava niekolko dalsich prikladov takéhoto spravania. Prvym prikladom je
Medzinarodny menovy fond (MMF), ktory minuly rok zablokoval Talibanu pristup k SDR patriacim
Afganistanu. Druhym prikladom su sankcie USA voci Iranu.

To vSetko dokazuje, ze drzanie menovych rezerv v zahrani¢i umoznuje USA ich zablokovat.

Sindreu dalej poukazuje na to, ze kym USA a spojenci NATO zablokovali ruskym bankam pristup
k rezervam (vybery), no nezablokovali prisun novych rezerv z predaja ropy ¢i plynu (vklady).

USA a Zapad menia sposoby, ako si staty buda uchovavat
hodnoty

To, ¢o USA a ich zépadni spojenci v skuto¢nosti demonstrovali, je, Ze drzanie menovych rezerv v ich
menach predstavuje vysokeé riziko, ¢o tlaci Rusko a Cinu do nakupu dalSich druhov tvrdych mien.

»~Zakazovanie exportov Ruska a bojkoty firiem ako Apple c¢i Nike podryvaju celkovy koncept penazi
ako ,,uchovavatela hodnot”.

Ak sa zo zostatkov na uctoch cudzich mien stant len bezcenné pocitacové zapisy, ktoré negarantujt
moznost naktpit nejaku protihodnotu, potom pre Moskvu bude raciondlne prestat akumulovat
peniaze a zacat akumulovat fyzické bohatstvo, ako napriklad sudy s ropou namiesto ich predaja
Zdpadu.”

Podla Sindreua predstavuje takéto spravanie pre kralovsky status doléra teraz len obmedzené riziko,
nakolko ostatné Staty zatial konaju v sulade so Zapadom a kontrolou kapitalovych tokov Pekingu.

To sa vSak meni s kazdou novou sankciou USA a Zapadu proti nejakej krajine, ktora tej krajine brani
pouzivat jej vlastné menové rezervy.

Zaver

Krajiny sa zac¢nu branit. Alternativou sa stane zhromazdovanie a akumuléacia fyzickych komodit. Pre
Peking vznika nova motivécia, aby svoje obchodné prebytky so Zapadom preorientoval na domacu
spotrebu, hoci doteraz sa to javilo ako zlozita uloha.

Na zaver Sindreu dodéva:
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,Co mézu v tejto situdcii robit sporitelia a investori? Mo6Ze sa zist stard osvedéend rada, aby ste
kupovali zlato. Budte si isti, Ze mnohé centrdlne banky sveta to teraz urcite spravia.”

A ¢o to bude znamenat pre americky dolar, si vSetci mozeme lahko domysliet.
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