Jak reagovaly centralni banky na
postpandemickou inflaci
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SVET: Zatimco oZiveni z pandemického dna v roce 2020 v roce 2021 vedlo k rozsahlému
narustu inflace ve v§ech vyspélych ekonomikach, ruska invaze na Ukrajinu v inoru
2022 predstavovala vyrazny dodatecny Sok, ktery stal za vétSinou mimoradného narustu
inflace v roce 2022, zejména v Evropeé.

Reakce ménové politiky na postpandemickou inflaci - tomuto tématu se vénuje analyza, kterou
nedavno publikovalo Centrum pro vyzkum hospodarské politiky (CEPR - Centre for Economic Policy
Research).

Poptéavka se po pandemii covid obnovila rychleji, nez se o¢ekavalo. To se vzajemné ovlivnilo s radou
bezprecedentnich Sokl na strané nabidky v souvislosti s uzavenim a znovuotevienim ekonomik
spolu s rozsahlym rustem cen komodit po invazi na Ukrajinu. Inflace prudce vzrostla na nejvyssi
uroven za posledni desetileti. V reakci na to centralni banky prudce zprisnily ménovou politiku.

Centralni banky rozvijejicich se zemi jako prvni zvysily sazby v reakci na vysokou inflaci, naopak
centralni banky vyspélych ekonomik upravovaly politiku pomaleji; byly vice presvédceny o ukotveni
inflaCnich oCekavani a zpocatku byly vice omezeny drivéjsi komunikaci o politice. Jakmile se ukazalo,
Ze inflace bude mnohem vyssi a po mnohem delsi dobu, nez se predpokladalo, s rizikem jejiho
zakotveni v nastaveni mezd a cen, reagovaly centralni banky agresivnéji.

Elektronicka kniha (doprovazenda ruznymi grafy) analyzuje radu strategii prijatych centralnimi
bankami ve vyspélych i rozvijejicich se ekonomikach béhem tohoto obdobi vysoké inflace a snazi se
z nich poucit, pricemz tematické kapitoly poskytuji vhled do pri¢in, dopad na trh préce,
energetickych Soki a budoucich disledku pro finan¢ni stabilitu a rdmce ménové politiky. Situaci

v eurozoné zpracoval ve treti kapitole Clen Vykonné rady ECB Philip R. Lane.
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interaktivni nastroje. Opatrenim ECB a jejich dopadim byla vénovana rozprava v Evropském
parlamentu u prileZitosti vydani vyroc¢ni zpravy za rok 2023 - usneseni EP je v ¢eském jazyce
na tomto odkazu.
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Mira inflace v eurozéné. V rijnu 2022 dosahla inflace 10,6 %, v inoru 2024 vidime pokles na 2,6 %.
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