Jiri Paroubek: Na Cesko se riti tri velké krize
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CESKO: Ceska média jsou plna ivah o dopadech energetické a fiskalni krize na ekonomiku
a zivot obycejnych obcanu.

Pokud hovorime o krizich, je nutné zduraznit, ze jsme teprve na jejich zacatku. A k nim je$té muzeme
priradit treti mozny krizovy moment, ktery zatizi spolecnost a tim je nova covidova vlna. V ni rostou
pocty nakazenych, hospitalizovanych i zemrelych. Pomalu, s vykyvy, ale jisté.

Podivejme se nejprve na vysledky ¢eského hospodarstvi za uplynulych devét mésicti. Pokud
analyzujeme zakladni makroekonomicka ¢isla a udaje Ceské ekonomiky, nalézame opravdu jen velmi
malo pozitivniho.

Mezinarodni ménovy fond (MMF) vCera zpresnil, respektive snizil, odhad meziro¢niho rustu HDP
Ceska na 1,9%. K tomuto meziro¢nimu néartistu dochézi jen z toho diivodu, Ze pii propoctech se
vychazi z nizsi vychozi zékladny roku 2021, jez byla poznamenana velmi silné lockdowny a
omezenimi ekonomiky.

ZUstava otevrenou otazkou, jaky dopad na HDP bude mit, pokud napt. vlada jesté v prosinci bude
nucena pristoupit k pridélovému hospodarstvi plynu, pripadné i el. energie. To by se pochopitelné
projevilo snizenim produkce v prumyslu i ve sluzbéch, které 1ze dnes jen stézi odhadnout.

VsSe nasvédcuje tomu, ze némecka ekonomika vstoupila jiz do recese a analytici odhaduji v pristim
roce jeji mirny meziroCni pokles. Nase narodni hospodarstvi je s tim némeckym velmi tzce spjato,
takze prakticky tretina Ceského zahrani¢niho obchodu probiha s Némeckem. Jsme subdodavateli
zejména nahradnich dild pro némecky automobilovy prumysl, a pokud by ten narazil na bariéry rustu
predevsim v Ciné, mélo by to znaény dopad i na ¢esky primysl. Ovem zpravy z Ciny, které
prichazeji, pokud jde o prodeje osobnich aut v poslednich mésicich, jsou velmi priznivé. Mezirocné
tam dochézi v poslednich mésicich k meziro¢nim narustum prodeju osobnich automobilu o vice nez
pétinu. Jak se na tom ovSem podili napt. némecké znacCky aut a auta ¢inské vyroby, neni z tohoto
zverejnéného statistického udaje jasné.

V pristim roce muzeme tedy oCekavat recesi i v ceské ekonomice. Nasvédcuje tomu i index ¢eskych
nékupnich manazert (PMI), u néjz doslo v zari k poklesu na 44,7%, a to ze srpnovych urcité ne
idealnich 46,8%. Nakupni manazeri uvadéji jako pric¢iny své skepse pokles vyroby jejich spolecnosti
odvozeny od poklesu objemu novych zakazek, dale pak inflace a snizujici se poptavka na trhu.

Meziroc¢ni pokles maloobchodnich trzeb

V zari dosahl meziro¢ni pokles objemu trzeb v ceském maloobchodé 8,2%. Z Cisel je zfejmé, ze
pokles trzeb v maloobchodé v poslednich mésicich roku graduje. Az do dubna jsme zaznamenavali
meziro¢ni narst maloobchodnich trzeb. V kvétnu jiz doslo k poklesu o 6,6%, v ¢ervnu to jiz byl
pokles 0 6,9% a v ¢ervenci byl vykazan pokles o 7,4%.
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Meziro¢ni narust inflace v zari - 18%

Je zajimavé, jak radu ekonomickych analytikil jiz opousti povinny optimismus pri posuzovani vyvoje
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inflace. Je$té v srpnu, kdy inflace doséhla meziro¢niho nérastu 17,2%, rada analytiki trvala na tom,
ze inflace zaCne v zavérecnych mésicich roku klesat. Zatim tomu ale nic nenasvédcuje.

Ceny zemniho plynu v zari mezimésicné zrychlily o 15%. Ceny elektriny vzrostly oproti srpnu o 3,6%
a ceny tuhych paliv 0 7%. Pokud jde o meziro¢ni nérust, tak v zari u plynu dosahl 86%, u elektriny
38% a u cen tuhych paliv 56%.

Dal$im velmi silnym proinflacnim faktorem byly v zari ceny potravin, jejichz meziro¢ni dynamika se
zvysila ze srpnovych 20,2% na zarijovych 21,8%. A pokud bychom brali polozky jako je maslo, mléko,
tak ten rust byl jesté podstatné vyssi.

A jestlize bychom brali za zéklad posuzovani meziro¢niho ristu inflace nikoliv cely Siroky spotrebni
koS mnoha desitek polozek, z nichz velkou Cést spotrebitel k béznému zivotu potrebuje jen obcas, a
zmeérili bychom se na vyvoj u napt. 30 - 40 poloZek, které ovlivituji dennodenné Zivot kazdé
domadcnosti nejvyznamnéji, dostali bychom se na realnou inflaci nékde mezi 20 - 25%. Spise bych
rekl, Ze by to bylo ¢islo blizici se té horni mezi tohoto intervalu.

V soukromych firméach i ve statni spravé nékde dochézi jen k mirnym narustim nominalnich mezd.
To trochu, ale opravdu jen trochu zmirnuje znac¢né vysokou inflaci. Procento poklesu realné mzdy tak
bude letos dvouciferné.

Statni rozpocet na Cislech deficitu let 2020 a 2021

Pravostredova vladni koalice, vznikla po volbach se s velkym entusiasmem jala upravovat pocatkem
roku ,Babi$tv” statni rozpocet na tento rok.

Vzniklo kvtli tomu nékolikamési¢ni rozpoCtové provizorium. Vladni koalice slavné snizila schodek
statniho rozpoctu na tento rok na 280 mld. K¢. Dnes se ovSem ve snémovné projednava vladni navrh
na zvyseni deficitu letoSniho rozpoctu na 330 mld. korun a ve druhém ¢teni ve snémovné chtéji
koali¢ni poslanci navrhnout dalsi zvySeni schodku o 45 mld. korun na 375 mld. K¢ (lonsky, , Babisuv”
schodek Cinil 369 mld. Kc).

Rada divodd, kterd vlada a vladni poslanci uvadéji jako zdiivodnéni zvyseni deficitu, se d& pochopit.
Ze zakona vyplyvaji opakované mimoradné valorizace dichoda s ohledem na vysokou inflaci. Néco
stal také prispévek na zvysujici se naklady na bydleni rodinam ve vysi 5000 K¢. Vyplata zvySenych
davek na bydleni, i kdyz tuto davku vyuzila mozna jen tretina téch, kdo ji mohli pozadovat. Statni
rozpocet musi pokryt také jednorazové prispévky na dité a rozsdhlou humanitarni pomoc
ukrajinskym uprchlikiim, ktera podle vladnich vyjadreni dosdhla cca 15 mld. K¢.

Pokud jde o tuto humanitéarni pomoc, je otazkou, zda jsou v tomto agregatnim c¢isle vykézény vSechny
vydaje s tim souvisejici, které musely uskutecnit napr. ministerstvo zdravotnictvi, Skolstvi, socidlni
péce atd.

Diky inflaci roste ve statnim rozpoc¢tu vynos nékterych dani. Za prvni tri ¢tvrtleti roku vzrostlo DPH
meziroCné o 18%, vybér dané z prijmu pravnickych osob se zvysil o 16%. Rostl také vynos dané
z prijmu fyzickych osob.

Statni rozpocet za I. - III. ¢tvrtleti t. r.

Na konci zari byl vykdzan ve statnim rozpoctu schodek ve vysi 271 mld. korun, kdyz v predchozim
meésici to bylo 0 40 mld. méné. Podobny fiskalni vyvoj jako letos jsme zaznamenali ve stejném obdobi
roku 2020. Pripomenu jen, ze v roce 2020 skoncil statni rozpocet 367 mld. korun.



Oba ,BabiSovy rozpoCty” byly samozrejmé poznamenany lockdowny a uzavérami v ¢eském
hospodarstvi, které dramaticky snizovaly produkci statu. Dnes jsou ty divody pro vysoky schodek
statniho rozpoctu trochu jiné. Spocivaji predevsim v dopadu valky na Ukrajiné na ¢eskou ekonomiku.
Je to predevsim valka, ktera zpusobuje razantni narust cen energetickych surovin, sekundarné pak
rust cen elektrické energie. Je to valka na Ukrajiné, kterd vyhnala vzhlru také ceny zemédélskych
produktu (obilovin, sdji a rostlinnych oleja).

Padici inflace silné poskozuje ¢eské obyvatelstvo a jeho zivotni iroven. A vladé naprosto chybi vile
uvazovat o ukonceni konfliktu na Ukrajiné mirem. Naopak, dochazi k eskalaci konfliktu a svét nikdy
nebyl - od kubanské krize v roce 1962 - tak blizko jaderné valce, jako je tomu nyni.

Pro zacatek by stacilo primét valcici i nevalCici strany k tomu, aby prestaly Gtocit na kritickou
infrastrukturu. Mdm na mysli na jedné strané utoky na Nord Stream 1 a 2, ale také na Kerc¢sky most

a na druhé strané na kritickou infrastrukturu Ukrajiny, jako jsou zj. elektrarny a rafinérie.
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Poznamka: Tento text byl nabidnut ke zverejnéni deniku Prdvo. Pro informaci ¢tendru pripojujeme
vyjddreni zdstupce séfredaktora.
Dobry den,

dékuji. Pobavil jste mé - ekonomickych analyz dostavaji redakce denné mraky, rekl bych,

Vevs

svych platforem, kde se dokadzete uplatnit. A kone¢né - za téch 12 let se fakt nic nezmeénilo: pro¢
pravé Vy byste mél nase ctenare Skolit?
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