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USA: Bankrot jednej z najvacsich americkych bank je len Spickou povestného ladovca.
Problémy sa nasli v celom finané¢nom sektore USA. A ako to bolo v roku 2008, prisli
»~neocakavane”. Rusko naopak zostava financne stabilné a nadchadzajiuca americka kriza by
ho mala zasiahnut len nepriamo.

Prveé lastovicky

Koncom minulého tyzdna globalnu finanéni komunitu rozrusil nahly kolaps jednej z najvacsich
americkych béank. Silicon Valley Bank (SVB). Pritom eSte na zaciatku marca bola podla tctovnej
zavierky uplne v poriadku.

Ako je zrejmé z nazvu, SVB poésobila hlavne v Kalifornii. Konkrétne v Silicon Valley. Od svojho
zalozenia na zaciatku 80.rokov minulého storocia sa Specializovala na investovanie do high-tech
startupov. Sustredovala peniaze rizikovych investorov.

Model fungoval Styri desatrocia. Lenze priSiel rok 2020. Takmer vSetci sa rozhodli naliat peniaze do
zacCinajucich Spickovych technoldgii. Ulah¢ila to nizka Grokova miera americkej centralnej banky,
teda FEDu. Od krizy 2008 zriedka prekrocila iroven 2%. Takze penazi bolo dost.

»Specialisti” z Lehman Brothers

Ale v roku 2020 sa moznosti investovania do skutocne spolahlivych high-tech projektov radikalne
zmenSili. Vedeniu SVB, zlozenému mimochodom aj zo zastupcov ,legendarnych” skrachovancov
Lehman Brothers, neprislo na um nic Sikovnejsie, nez investovat do dlhodobych americkych statnych
dlhopisov. S urokom 1,5 az 2%. Schéma vyzerala relativne spolahliva. Na vkladoch totiz ponukali 0
az 0,5%. Takze mali zisk par percent.

Do zaciatku roku 2022 mala tak SVB 55% z 212 miliard aktiv investovanych do Statnych dlhopisov
USA. Peniaze vkladatelov na jej uCtoch dosiahli 350 milidrd. To znamen4, vklady predstavovali 1,5-
nasobok objemu aktiv. Séfom FEDu sa ale stal Jerome Powell.

Iba za rok sa sadzba FEDu zvysila z 0,25 na 4,75%. Statne dlhopisy zrazu dramaticky stratili na
hodnote. Okrem toho zo vSetkych dlhopisov v celkovej vyske 116 miliard doldrov bolo do splatnosti
drzanych 79%. Teda 92 milidrd dolarov. To znamend, Ze nebolo mozné ich okamzite predat. Ani so
zlavou.

Spravy o problémoch SVB sa rozsirili po Silicon Valley. Vkladatelia sa ponahlali hromadne vyberat
peniaze. Ukazalo sa, ze banka ma iba 12 milidrd dolarov v hotovosti. Celkova vyska vkladov bola
spominanych 350 milidrd. Vysledok bol rychly a predvidatelny. Bankrot.

Kolaps SVB ale nebol jediny. Americky regulator zatvoril dalSiu banku. Hoci mensiu. Signature bank
mala aktiva 116,36 miliard dolarov a vklady 88 miliard.
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Vazne problémy sa objavuju aj v First Republic Bank. V désledku paniky a vyberov sa jej akcie zrutili
0 60%.

Kolaps amerického financného systému?

Situacia vo finan¢nom sektore USA je jedine¢na. Naposledy sa nieCo podobné stalo v roku 2008.
Terajsi rozsah vSak nedosahuje ani 10% toho spred 15 rokov.

To ale ni¢ nemeni na tom, Ze odhaluje krizu amerického finan¢ného systému. Posledné desatrocie ho
»drzali nad vodou” vylucne tlaciarenské stroje FEDu. Co sa jedného dna muselo skoncit. A prislo to v
marci minulého roka.

Rastuca inflacia uz neumoznovala americkému regulacnému organu pouzivat emisny mechanizmus.
Peniaze nesli do skuto¢ného, ale do financného sektora hospodérstva. Vratane burzy. Urychlila sa
inflacia komodit. V dosledku toho sa néklady podnikov v redlnom sektore natolko zvysili, ze vyroba
mnozstva tovarov a sluzieb sa jednoducho stala nerentabilnou. Nastal nedostatok ponuky.

FED preto zacal podla zvyklosti prudko zvySovat urokovi sadzbu a prestal tlacit dolare. Lenze
povaha minulych a sucasnych kriz byva uplne ina. V dosledku toho sa sadzba za rok zvysila z 0,25 na
4,75%. Ponuka penazi sa dokonca znizila. K marcu 2022 bola jej hodnota 21,8 biliéona dolarov. Teraz
21,2 biliéna. Ak vezmeme do tvahy inflaciu 6,4%, potom mozeme konStatovat, Ze pokles ponuky
penazi sa ukazal byt este vacsi.

Vysledkom je, ze americky financ¢ny sektor celi opakovaniu roku 2008. Cela ekonomika Celi recesii.
Trump varuje

»Na zaklade toho, ¢o sa deje s naSou ekonomikou, sa podla vSetkého stane Joe Biden Herbertom
Hooverom modernej doby. (Pre pripomenutie iSlo o amerického prezidenta v rokoch 1929 az 1933).
Hrozi nam velkd hospodérska kriza. Ovela horsia nez v roku 1929. Dokazom mojich slov st prvé
krachy bank,” povedal Donald Trump.

Zakroci FED? Urcite. Naliehavo oznamil program kratkodobych uverov bankdam na 1 rok
zabezpeceny Statnymi dlhopismi. Nebudu ocenené trhovou hodnotou, ktord je nizsia ako 100%. Ale
nominalnou. Odkial na to FED zoberie? Predsa vytlacenim novych dolarov. Pritom neexistuju zaruky,
Ze banky po ziskani dodatoCnej hotovosti budti schopné vyriesit svoje problémy.

»Pokojny pristav” Rusko

»Rozluka“ ruského a zapadného financ¢ného sektora z minulého roka dava predpoklad domnievat sa,

ze Rusko nebude ovplyvnené nadchadzajicou krizou. Ruské podniky nemaju zavazky voci zapadnym
finanCnym inStiticiam. Zavislost ruskej ekonomiky od americkych a eurépskych bankovych uverov je
takmer nulova.

Isté negativne dosledky ale nemozno vylucit. Ceny komodit pocas financnej krizy tradicne klesaju.
Hlavne ropy. Napriek vSetkym druhom sankcii a obmedzeni ruska ropa neopustila svetovy trh.
Udrzala si povodné objemy vyvozu. KedZe sa preorientovala na takmer ,bezodné” trhy azijsko-
tichomorskych a africkych krajin.

Prijmy Ruska z predaja uhlovodikov sa napriek tomu znizili. Na svedomi to mé vSak tamojsie
ministerstvo financii. Stale nevytvorilo metodiku ur¢ovania vyvoznych cien pre ropu Ural. Nadalej sa
riadi oficidlnymi idajmi britskej agentury Argus. Podla nej stoji len 50 dolarov za barel. Zatial Co



¢inske colné organy urcuju cenu 81 dolarov za barel. Ide o typicky podvod Londyna. Toto je vSak
uplne ind téma.

Americka kriza Rusku prospeje, strati minimalne
Je nepravdepodobné, ze rusky finanény sektor odpojeny od Zapadu nejako vaznejsie utrpi. I na
ruskom trhu prirodzene moze dojst k panike spojenej s predajom finan¢nych aktiv a vyberom vkladov

z bankovych uctov. Bude to ale Cisto emociondlne, nie zdsadné. Ako ukazuje prax, emdcie miznu
rovnako rychlo ako sa objavuju.
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