Katastroficky, a pritom docela
pravdépodobny scénar: Penize ztrati kupni
silu, ceny akcii padnou

- CZ24 News | 12. z&ri 2020

V pravicovém BVoltaire ekonom a byvaly vysoky hospodarsky cinitel Marc Rosset s
globalnim nadhledem o ekonomické perspektivé. Zapad podle néj ceka deflace, nezaméstnanost
a pak se to zakonci hyperinflaci. Mezinarodni ménovy fond piivodné predikoval pro rok 2020 3.3%
rust, misto toho prisla recese a predvida se rust az v 2021, nic neni jisté kromé toho, ze 2020 padne
svétova produkce o 7.6%.

Recese postihla vSechny, je paradoxni, Ze severoevropské zemé, které to postihlo nejméné,
jsou velmi znepokojeny vyhlidkami na rok 2021. Pred 20 lety CAC40 (francouzsky burzovni
index) dosahoval 7000, dnes 5000. CAC40 stejné jako NASDAQ a S&P 500 by mély mit podstatné
mensi hladinu, dnesni vySe je dusledkem tvorby penéz a hyperzadluzeni vSech azimutu. Podniky s
luxusnim zbozim reprezentuji 30% CACA40, tj. vic nez 500 miliard eur a technologicka hodnota
GAFAM (Google, Apple, Facebook, Amazon, Microsoft) v USA je jedinym divodem pro¢ Wall Street
prosperuje. Stromy ovsem nerostou do nebe, tento tyden poprvé jejich technologicka hodnota padla,
promitlo se to do indexu NASDAQ. Nékteri ekonomové evokuji tzv. symptom Minsky, americky
ekonom ruského puvodu psal o momentu, kdy ceny aktiv jsou na pokraji brutélniho zhrouceni. Ale
systém zady u zdi je pochopitelné odhodlan ke vSemu, je jisté, ze americky FED a Evropska centralni
banka vyplivnou jesté vic likvidity, aby zabranily vybuchu burzovni bubliny.

Spojené staty musi restaurovat 10%-20% své ekonomické aktivity, aby se vratily k
predkrizové urovni, v dusledku koronaviru ztratily 20 milionu dzobu, podle ministra financi
Mnuchina jich bylo znovu obnoveno pouze 41%. Aby zabranil rysujici se katastrofé, prezident Trump
do konce roku 2020 nadekretoval zékaz vypovédi ndjemniki. V dusledky toho nejsou schopni
majitelé nemovitosti splacet kredity a Celi bankrotum a zabavovani svého majetku bankami. Dalsi
financni injekce od FED nebo americké vlady bude nutnd, aby se zachranili majitelé nemovitosti,
znamena to jesté vetsi stupen statniho zadluZeni..

Ve Francii se v rezimu stavajici legislativy ocekavaji bankroty od 7. rijna. Jsou tlaky na
snizeni mezd, prumysl neni presvédcen o rychlém navratu k normélu, oCekava se snizeni spotreby,
stavebnictvi ve velmi fragilni situaci, turistika a restauracni zarizeni nevidi zadné svétlo v tunelu.
Vize deflace a pad cen strasi Evropu. Pokud inflace uplné vymizi, pak Evropska centralni banka
nebude mit jinou moznost nez generovat dalsi penize a jiz tak negativni trok ucinit jesté
negativnéj$im, coz nemad v historii svétové ekonomiky obdobu. Narust burzovnich indext v dané
situaci je Silenstvim spekulativnich bublin, které stoji na pisku. Jedinou moznosti pro centralni banky
a vlady je uprk dopredu generovanim dalSich penéz a do vétsiho zadluzeni. Ekonomicti komentéatori
predvidaji, ze se nachazime ve schematu Minsky, pouze ceny nemovitosti, akcii a zlata rostou, ale v
dalsi perspektivé to bude pouze zlato, které poroste a penize ztrati kupni silu, ceny akcii padnou a v
mensi mife ceny nemovitosti téz ptjdou dola.
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