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EU: K odpovédi na otazku uvedenou v nadpisu tohoto ¢lanku mne vyzvala redakce casopisu
Ekonom. Tuto vyzvu rad prijimam, i kdyz bych asi preferoval ponékud méné dramaticky
nazev. I jako dlouhodoby kritik konceptu spolecné evropské mény necitim zadny duvod
radovat se z toho, ze je situace takova, ze otazka tohoto typu vibec muze byt - a navic takto
vyostrené - formulovana.

Predné je treba alespon pracovné vymezit, co chapu pod slovem ,zkrachuje”. Neni to totiz tak
jednoduché, jak se to mize zdat na prvni pohled. Mluvim-li 0 eurozéné, nabizeji se minimalné dvé
interpretace tohoto slova.

V jedné z nich bych rekl, Ze projekt eurozény, resp. projekt vytvoreni spoleéné evropské mény, uz
davno zkrachoval, nebo - jemnéji receno - neprinesl efekty, které od ného byly ocekavany. Zemim,
které byly ochotny vzdat se své desetileti Ci staleti existujici vlastni mény, byl tento projekt
prezentovan jako nesporny ekonomicky prinos. Byly publikovany rozséhlé - bohuzel tendencni a
proto kvazivédecké - studie, které slibovaly, Ze spole¢na evropska ména prispéje k urychleni
ekonomického rustu a ke snizeni inflace a které zduraznovaly zejména to, Ze budou Clenské zemé
této ménove zony - podstatné vice nez tomu bylo v minulosti - chrénény pred jakymikoli
neprijemnymi vnéjSimi ekonomickymi poruchami.

Nic takového, jak je naprosto evidentni, nenastalo. Po vzniku eurozony se ekonomicky rust jejich
¢lenskych zemi ve srovnani s predchazejicimi dekadami jesté dale zpomalil a doslo k dalsSimu
zvétSeni mezery mezi tempem ekonomického rustu téchto zemi a dal$ich vyznamnych ekonomickych
center svéta jakymi jsou USA, Cina a dalsi zemé jihovychodni Asie, fada rozvojovych zemi ve viech
svétadilech, ale i stredo a vychodoevropské zemé, které ¢leny eurozony nejsou.

(]

Ekonomicky rust v zemich eurozdény byl od padesatych a Sedesatych let pomalejsi a pomalejsi a
existence eura tento trend nijak nezménila. Podle dat Evropské centralni banky (ECB Statistics
Pocket Book, brezen 2010) byl v téchto zemich prumérny rocni ekonomicky rust v 70.tych letech
3,4%, v 80.tych letech 2,4%, v 90.tych letech 2,2%, ale v dekadé eura, tedy od roku 2001 do roku
2009 pouze 1,1%. Néco takového jinde ve svété nenastava.

Nedoslo ani k o¢ekdavanému sblizeni miry inflace zemi eurozény. Vytvorily se v ni dvé zretelné
odli$né skupiny zemi - jedna s nizkou mirou inflace, druhd - Recko, Spanélsko, Portugalsko, Irsko a
nékteré dalsi - s vy$s$i mirou inflace. Doslo i k nartstu dlouhodobych nerovnovah obchodnich bilanci,
vydélily se zemeé s prevahou exportu nad importem a zemé s obchodnim deficitem (ne nahodou jsou
to zemé s nejvyssi inflaci). K zaddné homogenizaci eurozony jejim vytvorenim nedoslo.

Svétova financ¢ni a ekonomické krize vSechny tyto problémy ,pouze” vyhrotila a obnazila, nikoli
zpusobila. Pro mne to zadné prekvapeni neni. ,Euro-ménové zéna“ dnesnich 16 evropskych zemi
neni v soucasnosti ,optimalni ménovou zénou”, jak by to chtély elementarni poucky ekonomické
teorie. To, ze vznik eurozony byl primarné politickym rozhodnutim, ze kterého vubec neplynulo, Ze je
celd tato skupina zemi pro projekt jednotné mény vhodna, opakované rika (naposledy v prosinci 2009
v Praze) i byvaly ¢len bankovni rady Evropské centralni banky a jeji hlavni ekonom Otmar Issing
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(napr. v knize The Birth of the Euro, Cambridge 2008). Neni-li vSak ménova zéna optimalni ménovou
z6nou, nemuze tomu byt jinak, nez Ze naklady na jeji vytvoreni a udrzovani presahuji vynosy, které
jeji fungovani prinasi.

Pouziti slov ,vytvoreni” a ,udrzovani neni ndhodné. Vétsina ekonomickych komentatort (a to
nemluvim o komentatorech neekonomickych) byla uspokojena snadnosti a zdénlivou nenékladnosti
prvniho kroku - tedy vytvoreni ménové zony a svymi postoji prispéla k vytvoreni dojmu, Ze uz je
vSechno v poradku. To byl samozrejmé omyl, na ktery jsme - alesponi nékteri - upozorniovali od
samého pocatku, ale nikdo nas neposlouchal. Ja jsem nikdy nemél duvod zpochybnovat, ze v
momentu zahajeni fungovani eurozony ménové kurzy, se kterymi zemé do tohoto projektu
vstupovaly, vice méné (ale urcité ne stoprocentné) odrazely tehdejsi ekonomickou realitu. Deset let
fungovani eurozdény vsak vedlo k tomu, Ze se - a to zcela nevyhnutelné - ekonomicky vyvoj v
jednotlivych zemich zacal rozchéazet a ,svéraci kazajka“ jedné mény zacala jednotlivé Clenské zemé
svirat stale drtivéji. Pokud prevladalo ,dobré pocasi” (v ekonomickém slova smyslu), viditelny
problém nenastal. Jakmile prisla krize, neboli ,Spatné pocasi“, nehomogenita eurozony se projevila
vice nez zretelné. V tomto smyslu bych se proto odvazil rici, Ze eurozona jako projekt, ktery sliboval
byt nemalym ekonomickym benefitem, neuspéla.

Uplné néco jiného je to, co vice zajima laiky (a politiky) neZ ekonomy, tedy to, zda zkrachuje
eurozona i jako instituce a zda bude spolec¢na evropska ména v dusledku toho opusténa. Na toto je
moje odpovéd: nikoli. Do existence spole¢né evropské mény jako tmeliciho prvku k supranacionalité
smérujici Evropské unie bylo nainvestovano tolik politického kapitalu, Ze v - pro mne predstavitelné
- budoucnosti urcité opusténa nebude. Bude pokracovat, ale za nesmirné vysokou cenu, kterou
budou platit ob¢ané zemi eurozony (ale zprostredkované asi i dalsi Evropané, tedy i ti, kteri doma
eurem neplati a ponechali si svou vlastni ménu). Touto cenou bude - coz je na jednoho Clovéka
Spatné vycislitelna polozka - dlouhodobé zpomalovani ekonomického rustu, které bude evidentni
ekonomickou ztratou vici nasemu potencialu i vuci vyvoji v dal$ich zemich svéta. Cenou dale bude -
snadnéji viditelné - narGstani objemu finan¢nich transfera, které budou muset byt posilany zemim
eurozony s nejvétsimi ekonomickymi a finanénimi problémy. Ze to bez existence politické unie
nebude snadné, védél uz v roce 1991 i némecky kanclér Helmut Kohl, kdyz rekl: ,nedavna historie, a
to nejenom historie Némecka, nas uci, ze myslenka udrzeni ekonomické a ménové unie bez unie
politické je mylna predstava“. Trochu na to, postupem casu, bohuzel pozapomnél.

Suma, kterou v dohlédnutelné budoucnosti dostane Recko, se d& délit poétem obyvatel eurozény a
kazdy ¢lovék si sviij pifspévek k pomoci Recku bude moci snadno spo¢itat sém. Ztrata tempa
ekonomického rustu, coz je pro jednotlivce méné predstavitelna polozka, vSak bude daleko
bolestnéjsi. Pfesto nepochybuji, Ze z politickych duvodu bude tato cena placena a Ze se obyvatelé
eurozony nikdy nedozvi, kolik je to skutecné stélo. Stejné tak se nikdy nedozvédi obc¢ané nékdejsiho
Zéapadniho Némecka, kolik stdla ménova unie zvana Némecko po znovusjednoceni obou jeho ¢asti a
kolik jesté stat bude, protoze celkova cena jesté ani po dvaceti letech existence Némecké ménové
unie zaplacena nebyla. (Tim viibec nechci naznacovat, ze ji Némci neméli platit.)

Mohu-li to shrnout, zruseni evropské ménové unie nehrozi. Cena za jeji udrzovani vSak bude dale
o
narustat.

Uréité jsme proto - jako Ceska republika - neudélali Zddnou chybu, Ze jsme do eurozdny jesté
nevstoupili. V tomto nazoru nejsme osamoceni. Dne 13. dubna britské Financial Times uverejnily
clanek polského guvernéra centralni banky Slawomira Skrzypeka (kterého jsem mél tu ¢est dobre
znét), napsaného tésné pred jeho tragickou smrti pti padu polského letadla ve Smolensku. Rika v
ném doslova toto: ,Polsko - jako neclen eurozony - profitovalo z flexibility kurzu zlotého. Flexibilita
kurzu napomahala ekonomickému rustu a snizovala deficit obchodni bilance, aniz bychom
importovali inflaci”. Dodava, ze ,desetileti trvajici ztrata konkurenceschopnosti nékterych ¢lenu



eurozény byla velmi uZiteénou lekci”. K tomu neni treba nic dodavat.

AUTOR: Vaclav Klaus

ZDRO]


https://www.institutvk.cz/clanky/2803.html

