KOMENTAR LUKASE KOVANDY: Loni v
korunach zvlaste vydelavaly recke ci ruske
akcie, dale treba bitcoin; palladium a zlato
dosahly historickeho maxima

- CZ24 News | 12. ledna 2020

Nafta v CR b&hem roku 2019 zlevnila navzdory zdraZeni ropy a oslabeni koruny k dolaru. V lofiském
roce po prepoctu na koruny nejvyraznéji rostla reckd, ruska, novozélandskd, americka a rumunska
burza.

V korunovém vyjadreni hlavni indexy téchto burz pridaly po radé 47,7 procenta, 46,1 procenta, 33,2
procenta, 29,9 procenta a kone¢né 29,8 procenta. Pokud vezmeme v potaz nejen hlavni burzovni
indexy (jakym je treba v pripadé burzy americké ukazatel Standard & Poor’s 500), ale také indexy
ostatni, poradi se ponékud zmeéni.

Vubec nejvykonnéj$im ze vSech burzovnich indexd byl loni v korunovém vyjadreni index americké
Filadelfské akciové burzy zahrnujici firmy z oboru polovodi¢l, ktery pridal 61,4 procenta. Druhy

v celkovém poradi burzovnich index@ skonéil ukazatel ¢inské Sencenské akciové burzy, ktery
zahrnuje stovku zejména technologickych a financ¢nich spole¢nosti. Darilo se také dal$imu z indexa
Filadelfské burzy, tomu, jenz zahrnuje firmy z oblasti tézby zlata a sttibra. Tento ukazatel béhem
roku 2019 zhodnotil v korunach o 52,5 procenta.

Nejhure z hlavnich burzovnich indexi dopadl ukazatel zambijské burzy, ktery ztratil 31 procent.

Z jednotlivych mén vici koruné loni nejvyraznéji posilila ukrajinska hiivna, o 17,8 procenta. O vice
nez deset procent pak vuci koruné zhodnotil jesté rusky rubl, o 13,8 procenta, a egyptska libra, o
12,9 procenta. Nejvice vici koruné oslabilo argentinské peso, o 36,4 procenta.

Z drahych kovu loni v koruné nejvice zhodnotilo palladium, o 56 procent. Nasleduje platina (o 22,9
procenta), zlato (19,7 procenta) a stribro (16,6 procenta). Pocatkem zari letosSniho roku se zlato
dostalo na svoji nejvyssi korunovou hodnotu v déjinach, kdyz jedna unce uzavirala na cené necelych
36 500 korun. V poloviné prosince pak svého historického maxima v ¢eské méné dosahlo palladium,
jehoz jedna unce se prodavala i za vice nez 45 200 korun.

Z dalsich surovin napriklad ropa typu Brent v korunéach pridala 22,9 procenta. Benzin ale za cely rok
zdrazil ve vysledku jen o tfi haléfe. Dne 1. ledna 2019 ¢inila primérnd cena benzinu Natural 95 v CR
dle idaju CCS 31,89 koruny, 31. prosince 2019 pak 31,92 koruny. Nafta ve stejném obdobi zlevnila,
a to z 32,31 na 31,59 koruny za litr.

Investoii po celém svété véetné Ceska loni v souhrnu zaznamenali nejlep$i vynos svych investic za
posledni desetileti. Témér vSechno loni vydélavalo, tedy samoziejmé kromé vkladi na bankovnich
uctech ¢i burz typu zminéné zambijské a nékolika dalSich. Dokonce i treba kryptoména bitcoin

v korunach loni zhodnotila, a to hned o 94,5 procenta.

Loni tedy bylo na burzach ,uménim"” spiSe o penize prijit, nez je vydélat. To je ovSsem do zna¢né miry
dano vyjimecné dobrym ¢tvrtym ctvrtletim roku 2019. Svétové vyznamné centralni banky totiz
v poslednich mésicich lonského roku opét provozovaly extrémné uvolnénou ménovou politiku.
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Evropska centralni banka od listopadu provadi kvantitativni uvoliovani, americka centralni banka
zase provozuje jakési zastrené kvantitativni uvolnovani, ironicky nékdy zvané ,not a QE” (i kdyz
americka centralni banka trva na tom, Ze o kvantitativni uvolnovani nejde, jeho podpurny efekt na
trhy a ceny aktiv je vSak obdobny).

Tato ,tiSténi penéz ve velkém” prispivaji k nafukovani cen aktiv, a i diky tomu tedy investori loni
bohatli prakticky na vSem. Také je treba si uvédomit, ze lonsky rok zacinal z velmi nizkého zakladu,
protoze konec roku 2018 byl prizna¢ny naopak az panickym vyprodejem mnoha druha aktiv. Opticky
pak srovnani s nizkou zakladnou zacatku ledna taktéz prifukuje ceny, a tedy i vynosy, z konce roku
2019. Pokud srovname ceny konce roku 2019 treba s témi z konce zari 2018, uz to takova slava
nebude. Prechodny propad cen aktiv, véetné ropy, k némuz doslo na prelomu let 2018 a 2019, také
pomdhd vysvétlit pravé tfeba to, Ze nafta v CR béhem roku 2019 zlevnila, i kdyZ ropa zdraZovala a
dolar vuci koruné mirné posilil.



