Kvuli totalni neschopnosti vlady pecujici
pouze o sve ksefty, plati Ceska republika
skoro nejvyssi uroky v EU

- CZ24 News | 16. dubna 2021

CESKO: Prodej dlouholetych dluhopisti se miZze vladé Andreje Babise (ANO) v budoucnu vymstit. V
posledni aukci totiz ministerstvo financi prodalo dluhopisy za 21 miliard korun. Nejvétsi zajem byl o
dluhopis se splatnosti deseti let, ktery se prodéaval s primérnym vynosem 1,89 procenta. Pro budouci
vlady to podle ekonom{ muze znamenat problém, ktery se promitne napriklad ve zhorsujicich se
podminkach ve zdravotnictvi nebo u vy$e dichodu.

Ministerstvo financi pod vedenim Aleny Schillerové (za ANO) si v poslednich mésicich pujcuje
na financovani statniho dluhu, na které potrebuje pres 500 miliard korun. Kvili tomu se pousti
do aukci, kde nabizi statni dluhopisy. Ve stredu tak napriklad stat prodal dluhopisy za 21 miliard
korun, i kdyz predtim pocital pouze se 14 miliardami korun. Duvodem bylo, Ze investori méli

o dluhopisy velky zajem.

Poptéavka se ale zvysila zejména kvuli tomu, Ze desetileté dluhopisy se prodavaly s prumérnym
vynosem 1,89 procenta. S porovnanim s ostatnimi staty Evropské unie se tak jednd o jedno z

evVv/

nebo Malta.

Podle ekonomi je divodem i fakt, e Ceské republika nezavedla euro jako svou ménu. Vyvoj na
dluhopisovych trzich se tak stava argumentem pro prijeti tohoto platidla. ,Staty v eurozoné se totiz
mohou financovat vyrazné vyhodnéji nez Ceska republika. Nebréani jim v tom ani podstatné vy$si
zadluzeni, coz lze dolozit na vynosech statnich dluhopist jizniho kiidla eurozény. Extrémnim
prikladem jsou zemé, které se financuji prostrednictvim dluhopisl se zapornymi vynosy. Pro tyto
zemé se dluh stava aktivem, z kterého plynou penize do statniho rozpoctu,” rekl hlavni ekonom BH
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Securities Stépan Krecek.

Ceska republika tak za placeni svych dluht musela v minulém roce vydat 40 miliard korun, které
jsou v rozpoctu pak vedené jako obsluha statniho dluhu. Podle Krecka je tak pravdépodobné, ze by
se Cesko pohybovalo mezi rozmezim vynosu Némecka a Slovenska, tedy okolo -0,2 procenta. , TakZe
bychom misto platby 40 miliard korun za obsluhu statniho dluhu dostévali penize navic do statniho
rozpoctu,” rekl Krecek.

Re$enim by dle néj mél také byt zadkon o Ceské narodni bance, ktery mi¥i ke schvéaleni do Sendtu.
Pomoci tohoto nastroje by tak centralni banka mohla kvantitativné uvoliiovat, coz by zleviiovalo
obsluhu statniho dluhu. ,Je vSak nutné, abychom s timto nastrojem zachazeli opatrné. Drahé
financovani statniho dluhu totiz nuti vlady hospodarit odpovédné. To se s kvantitativnim
uvoliovanim muze zménit, coz muze vést ke skokovému zadluzovéni, které zatizi pristi generace,”
dodéva Krecek.

Hlavni ekonom Trinity bank Lukas Kovanda pak upozornuje, ze vysoké troceni predstavuje velky
problém do budoucna. ,Pomérné vysoky urok na ¢eském vladnim dluhu v kombinaci s citelné
rostoucim zadluzenim bezpochyby predstavuje problém. Ten dokumentuje i nejnovéjsi prognéza
Mezinarodniho ménového fondu, zverejnéna minuly tyden,“ rekl Kovanda s tim, Ze podle progndzy by
se verejny dluh mél do roku 2026 vysplhat z predpandemické drovné 30,2 procenta HDP na 55
procent.

Podle né&j by tak vlada Andreje BabiSe méla predstavit dobry pldn na ozdraveni verejnych financi na
dalsich deset let. ,Jinak ob¢anim hrozi postupné zhor$ovani jejich zZivotni situace, dané napriklad
hure dostupnou a méné kvalitni verejnou zdravotni péci, nedostatecnym rustem dichodu ¢i dal$im
zaostavanim Skolstvi,“ dodal Kovanda.
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