Le Monde: Rekordni poptavka po zlateé
signalizuje rust neduveéry v dolar
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Mnozi jsou zvykli pouzivat dolar, ktery zustava hlavni rezervni ménou, aby si zachovali své
uspory v dobé krize.

Ale soucasna krize béhem pandemie vyvolava otazky, zda se dolar zrychli pad, coz by mohlo
ohrozit jeho hegemonii, napsal Le Monde. O téchto pochybnostech svédci rekordni rast
ceny zlata. Pricemz nékteri odbornici povazuji dolar za ,,nadhodnoceny”, uvedl clanek.

V obdobi akutni hospodarské krize je obvyklé ,hledat ochranu ve spolehlivych hodnotdch”, které
obvykle zahrnuji americky dolar, napsal Le Monde. Moderni realita vsak ukazuje, zZe v soucasné krizi
na pozadi pandemie vSechno vypada jinak, poukazuje material francouzskych novin.

Statistiky ukazuji, ze od zacatku brezna letosniho roku americka ména ztratila proti euru
12%, kdyz se kurz ke konci ¢ervence zménil z 1,06 USD za euro na 1,19 USD. Navic se tento
pokles dolaru v ¢ervenci nezastavil a ¢inil 5% za pouhy mésic, zduraznil autor ¢lanku. Na
jedné strané to stale neni tak katastrofalni, protoze sménny kurz eura jiz kolisal od
historického minima 0,82 dolaru v rijnu 2000 az do maxima 1,6 dolaru v ¢ervenci 2008 - a
od té doby se pohyboval v rozmezi 1,05 az 1,25 dolaru, pripomnél Le Monde.

Na druhé strané se jedna o vyznamné vykyvy v soucasném svéte, kde az do nedavné doby fungovaly
témeér fixni sménné kurzy. Tuto , neditvéru” k dolaru potvrzuje také prudky skok v cenach
zlata, které nyni prekonavaji rekord: od zacatku roku se zvysily o 30%. To odrazi ztratu
duvéry v tradiéni mény a obavy, Ze se inflace vrati, konstatoval Le Monde.

Podle autora je nyni hlavni otazkou, zda se zrychli pad dolaru, ktery ,se muze stat hrozbou pro jeho
hegemonii” na svétovém financnim trhu. Statistiky ukazuji, ze americky dolar je stale ,hlavni
rezervni ménou” - predstavuje 62% rezerv (coz je jen o 2% méné, nez v roce 2008). Zatimco podil
eura se snizil z 28% v roce 2008 na 20% v soucasnosti, uvedl material.

Investori jsou presvédceni, ze nyni neexistuje spolehliva alternativa k dolaru - vzhledem k
~tvrdosti cinského postaveni a vlastni slabosti eura”, napsal Le Monde. Stephen Roach,
profesor na Yale University a byvaly generalni reditel Morgan Stanley, s timto ndzorem nesouhlasi.
Ve svém clanku tvrdi, ze , obrovské privilegium dolaru se chyli ke konci”, a predpovida, ze
dolar muze ztratit az 35% své hodnoty.

Podobné stanovisko sdili hlavni ekonom Natixis Patrick Artus, ktery také ocekava recesi. Podle
téchto odborniki ovliviiuje sménny kurz dolaru rada faktort. Spojené staty zejména , pouzivaji
nejaktivneji tiskarsky lis“. Podle prognéz MMF dosahne schodek rozpoctu USA v roce 2020
23,8% HDP - a toto cislo je témér dvojnasobné oproti prognoéze pro eurozéonu na urovni
11,7% HDP.

Kromé toho je to kvuli politice amerického Federalniho rezervniho systému (Fed), ktery snizil sazby
vice nez centralni banka Evropy. V soucasné dobé se kratkodobé americké sazby pohybuji od 0% do
0,25% - a to je 0 bod méné nez na zacatku pandemie, vysvétlil clanek. Kromé toho nyni Fed provadi
masivni zdsahy a aktivné nakupuje cenné papiry americkych podnika. Oficialné se tak déje ,k
zachovani likvidity trhi“, ale ve skutecnosti - aby se zabranilo bankrotu, poukazal denik.
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Zaroven je ,neduvéra v trhy” spojena s politickou nejistotou ve Spojenych statech, vysvétlil autor:
»Chaos ve Washingtonu, neschopnost zemé vyporadat se s epidemii, program
demokratického kandiddta na prezidenta Joe Bidena, ktery hodla zvysit dané podnikiim a
zavést socidalni dan na nejbohatsi obcany, jimz tak skonci svatek na Wall Street.” To vSe se
déje na pozadi vazného deficitu zahrani¢niho obchodu a strukturdlni nedostatec¢nosti v oblasti
populacnich tspor a globalizace.

Vysledkem je, ze Americané celi dilematu: jak chranit privilegium dolaru, pokud se vzdali
od ostatnich svétovych ekonomik a ve skutecnosti ,prestanou byt nenahraditelni”, zduraznil
¢lanek. Navic, dalsi vnéjsi faktory ohrozuji dolar v situaci, kdy propojeni mezi svétovymi ménami
pripomina komunikujici plavidla, uvedl Le Monde.

Zaprvé, na rozdil od finanéni krize v roce 2008, eurozéna reagovala pomérné rychle a vytvorila svij
vlastni plan hospodarské obnovy. Evropské uspory byly obvykle pouzity na financovani americkych
dluhopist - nyni vSak sméruji k potrebam Evropy, coz automaticky oslabuje poptavku po dolarech,
rekl Patrick Artus pro Le Monde.

Kromé toho Cina pokraduje v rlistu své ekonomiky navzdory obchodni a technologické vélce se
Spojenymi staty. , To se prekryvd s atraktivitou rozvijejicich se trhi: s témér nulovou sazbou
urokii ve vyspélych zemich se investori zacinaji divat na jih,” upozornil ¢lanek.

Soucasné je pokles kurzu dolaru doprovazen rekordnim , ndristem” hodnoty zlata, stejné
jako nevladnich mén, jako je bitcoin, jehoz pomeér od zacatku roku vzrostl o 55% na 11 250
dolaru, napsal Le Monde. Duvodem je skutec¢nost, ze ve svéte, kde centralni banky a vlady aktivné
tisknou ménu, lidé hledaji ,spolehlivé hodnoty”, konstatuje ¢lanek. Tato situace dobte odrazi obavy z
hodnot aktiv v nasledujicich letech.

Mezitim provozovatelé pocitaji se zpenézenim dluhu, protoze mnoho podniku je prosté nebude
schopno splacet. To by mohlo vést k inflaci aktiv, coz 1ze vidét jiz v neuvéritelnych cenach akcii a
nemovitosti, a dokonce vyvolat celkovou inflaci, varuji odbornici. Neni vylouc¢ena ani stagflace -
kombinace stagnace a inflace, jako tomu bylo v sedmdesétych letech, kvuli poklesu produktivity v
dusledku karanténnich opatfeni.

At uz je to jakkoli, bude rust spotrebitelskych cen podle prognéz OECD do konce roku 2021 na
extrémné nizké trovni - 1,6% ve Spojenych statech a 0,9% v eurozéné. Fed vsak ,jiz pripravuje tyl”,
poznamenal ¢lanek. Podle zprav ze sdélovacich prostredku USA se tato instituce oficialné vzda
preventivniho zvySovani sazeb.

Mezitim vypada situace v Evropé klidnéjsi, vzhledem k tvrdému mandatu Evropské centralni banky a
,nezavislosti” uvedené v dohodach, uvedl clanek. Eurozona se stale snazi udrzet alespon
minimum rozpoctové kazné. A americky dolar v této perspektivé se zda byt
»nadhodnoceny”, uzaviel Le Monde.
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