Lex CEZ bude znamenat konec kapitalového
trhu v Cesku

- CZ24 News | 20. ¢ervence 2023

Presné pred rokem premiér Petr Fiala ohlasil vladni ambici kompletné zestatnit
elektrarenskou spole¢nost CEZ, ktera finiSuje tendr na vystavbu novych blokii jadernych
elektraren. Stat v ni nyni vlastni sedmdesat procent akcii a zbyvajici cast se obchoduje
na burze, kde je jednim z nejatraktivnéjSich tituli. Pro mnoho lidi byla praveé rychle silici
akcie CEZ investici, ktera jim chranila penize pred inflaci, nebo pojistkou na diichod.
Kabinet ted poslal do snémovny mimoradné kontroverzni zakon o preméné spolecnosti,
ktery mu fakticky dovoluje zestatnit CEZ proti viili ostatnich vlastniki.
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Kabinet ted poslal do snémovny mimoradné kontroverzni zakon o preméné spolecnosti,
ktery mu fakticky dovoluje zestatnit CEZ proti vili ostatnich vlastnik{. Foto: Jan

Zatorsky

Zpravodajem zékona je poslanec ODS Karel Haas, dlouhé roky pravnik specializovany na finance.
Spolu s nim v Salonu Tydeniku Echo diskutuji investor Michal Snobr, expert na energetiku

a nejvyraznéj$i mensinovy akcionar CEZ, a Petr Dédecek, vykonny feditel investiéni spoleénosti
Patria Finance. Odbornik na kapitélové trhy, ktery mimo jiné radil v minulosti i vedeni CEZ.

Jako zpravodaj a vladni poslanec jste vystoupil s pomérné ostrou kritikou vladniho navrhu.
Jako pravnik varujete pred tim, ze takové podminky pro vytlaceni mensinovych akcionari
neplati v Zzadné zemi Evropské unie. A upozornujete, Ze to miize byt v rozporu

s predchozimi ndlezy Ustavniho soudu.

Haas: Ten zakon o preméné spolec¢nosti jako celek je spravny. Je to implementace evropské
legislativy, s nizZ nemam zadny problém. Ten zdkon obhajuji a nejsem tady za néjakého rebela. To
rikam s plnou vaznosti. Chvalim vladu, Ze pivodni navrh po kritice Legislativni rady vlady upravila
a predlozila novou verzi. Jsou tam ale tri véci, které jsou k diskusi.

To je navrh, Zze na rozhodnuti o preméné firmy staci hlasy pouhych 75 procent akcionari
pritomnych na valné hromadé, které se tuicastni aspon dvé tretiny vsech vlastniki. Fakticky
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je to vytésnéni mensinovych akciondri, které miize udélat v CEZ stat proti viili vSech
ostatnich.

Haas: Tim prvnim, co je k diskusi, jsou pravée tyto poméry. Tady mam jako pravnik osobné velké
pochybnosti, jestli nejsou v rozporu s dlouhodobou judikaturou Ustavniho soudu o vytéstiovani
mensinovych akcionara, tahnouci se od roku 2005. Testem ustavnosti prosla moznost vytésnit, pokud
ma vlastnik ve firmé podil 90 procent. To znamena, zZe je mozné vytésnit deset procent vlastniki. To
Ustavni soud opakované oznacil na legitimni a proporcionélni. Proto to proslo testem tstavnosti.
Soudci dosli k zavéru, zZe vliv téch deseti procent akcionaru je uz tak maly, Ze je legitimni moznost je
vytésnit. Tady jsme ale na Uplné jinych ¢islech. Kdyz pri Gcasti 75 procent rozhoduji dvé tretiny
pritomnych, mtze fakticky o vytésnéni rozhodnout 50,25 procenta vlastnika. Proti vali 49,75
procenta. A kdyZz tady mame nalezy Ustavniho soudu, Ze je moZné vytésnit deset procent vlastnikd,
tak mam vazné pravni pochybnosti, jestli tyto zavéry soudu muzeme uplatnit na mensinu 49,75
procenta. To jsou pochybnosti Cisté pravni. To nema nic spolecného s politikou. Jsou to pochybnosti,
jestli je mozné vytésnit mensSinu, které chybi 0,25 procenta do toho, byt ve firmé vétsinou.

Jaké otazky dale zaznély:
Jaka je druha a treti vyhrada k vladnimu zdkonu?

Pro¢ tam vlada dala tyto tri sporné paragrafy zjevné vyrazné oslabujici ochranu mensinovych
akcionaru? Chce si tim sniZit cenu, za niz by CEZ kompletné ovladla?

Je v Evropé vibec néjaka zemé, kde 1ze s podobné nizkym podilem 75 procent pritomnych akcionara,
tedy fakticky 50,25 procenta vSech akcionart, jak upozoruje pan poslanec Haas, vytésnit ostatni
vlastniky?

Co muZe byt motivaci pro zménu, ktera podle pana Snobra fakticky likviduje kapitalovy trh v Cesku?

Daji se stavét nové jaderné bloky a zaroven dal udrzet v CEZ soukromé akcionare a nechat firmu
obchodovat na burze?
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